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Premessa

La presente Relazione Semestrale € stata predisposta in ottemperanza a quanto previsto
dall’art.81 del Regolamento recante norme di attuazione del Decreto Legidativo 24 febbraio
1998 n. 58 adottato da Consob con delibera 11971 del 14 maggio 1999 e successivamente
modificato con deliberan. 12475 del 6 aprile 2000.

In conseguenza di quanto sopra vengono riportati i soli prospetti contabili della societa
capogruppo ed i prospetti contabili unitamente alle note esplicative ed integrative di gruppo.

Come consentito dall’art. 81 ¢.7 del succitato Regolamento il risultato del periodo e indicato
a lordo delle imposte.

Al fine di consentire |’ appropriata lettura dei valori della presente semestrale in relazione al
dati di confronto del corrispettivo semestre dell’ esercizio precedente, S segnala la non
comparabilita dei medesimi a seguito della fusione per incorporazione della ICCC Industrie
Ceramiche Cisa Cerdisa S.p.A., operata nel corso del 1999, non riflessa nel semestre chiuso al
30 giugno 1999. Cio in quanto la predisposizione di dati comparabili sarebbe data
eccessivamente onerosa, non essendo disponibili i dati consolidati dell’ incorporata.

S segnala che i dati di confronto dei due semestri, facendo ovviamente riferimento ale
Situazioni pre e post fusione, sono relativamente confrontabili solo per valori percentuali.

Andamento del settore ceramico

Laproduzione dd 1° semestre del 2000 registra un incremento rispetto alo stesso
periodo dd 1999 di acuni punti percentudi, anche per I'effetto della continua
crescita del  grés porcelanato smatato a scapito della monocottura  smaltata
tradizionale, talefenomeno sta assumendo una diffusone che interessa ormai  la
guas totalita delle aziende del settore.

Le vendite del 1° semestre 2000 sono in crescita sul mercato domestico del 4% e
confermano la tenuta dei prezzi medi per tipologia con un incremento del prezzo
medio globale a causa del cambio del mix prodotto.

Le vendite ne mercati esteri  registrano  un  incremento dell’8% con una crescita
piuttosto disomogenea e differenze sostanziali frapaese e paese.

In particolarein Europa la crescitaé piu contenuta persistendo

una Stuazione di cao dei consumi in Austria, Greciae Paes del Medio Oriente,
mentre risultati positivi S registrano nel due mercati piu  importanti  Germania e
Francia.

Permane negativa la Situazione dei Paes dell’Est Europeo per i qudi, pur in presenza di
un parziale recupero del terreno perduto, la crescita e tuttora molto lentae non consolidata.

Ne mercati extraeuropei continua la crescita dei consumi negli Stati  Uniti con un
+24% ed un calo nell’ America Latina e Africa; leggermente positivi i mercati dell’ Australia
e dell’Estremo Oriente.

| prezzi medi di vendita risentono della forte concorrenza internazionale e della
variazione del mix produttivo a favore dd grés porcdlanato smdtato; inoltre va
segnaato I’aumento della pressione sui prezzi dei prodotti  della fascia medio-bassa
che tendono a diminuire.

| costi di produzione sono aumentati soprattutto a causa dell’aumento del metano che,
rispetto a giugno 1999, segna un aumento del 38% circa



Il Gruppo Ricchetti

Il conto economico consolidato del gruppo Ricchetti € cosi sintetizzabile:

Conto economico consolidato In Milioni di Lire
6 mes 12 mes 6 mes
30-06-2000 31-12-1999 30-06-1999
% % %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 100,0  384.423 1000 712903 1000  190.229
Vaore della produzione 1022 392,796 1027  732.003 1028 195483
Costi della produzione esclusi amm.ti e svalutazioni (884) (339.965) (881) (627.914) (858 (163.307)
Mar gine oper ativo ante Ammortamenti e svalutazioni 13,7 52.831 146 104.089 169 32.176
Ammortamenti e sval utazioni (80) (30.868) (75 (53.681) (71) (13.551)
Differenza travalore e costi di produzione - Ebit 5,7 21963 71 50408 9.8 18.625
Proventi da partecipazioni 12 4.729 - 58 -
Altri Proventi ( Oneri ) finanziari (27 (10.352) B0 (21.209) (16 (3.079)
Rettifiche di valore di attivitafinanziarie (01) (475) (1) (435) (01 (137)
Proventi ( Oneri) straordinari (01) (546) - 124 (02 377)
Risultato prima delleimposte 4,0 15320 40 28945 7.9 15.032

| risultati relativi @ primo semestre evidenziano un risultato prima delle imposte di 15.320
milioni di lire rispetto ai 15.032 milioni del corrispondente periodo del 1999 ed ai 28.945
milioni dell’intero esercizio 1999.

L'analis delle vendite per area geografica e illustrata dalla seguente tabella (valori in miliardi
di lire):

Analisi per area % 1° semestre | % Esercizio % 1° semestre
geografica 2000 1999 1999

Italia 21,0 80,6 20,2 1441 11,4 21,8
Europa 65,2 250,5 68,1 4859 | 78,6 149,4
Nord America 6,9 26,6 6,2 44,2 4,5 8,6
Sud America 0,3 1,0 0,3 23 0,7 1,3
Asia 47 18,1 3,8 26,8 3,5 6,6
Australia 15 5,8 0,9 6,3 1,0 1,8
Africa 05 1,8 0,5 33 0,3 0,7
Totale 100,0 384,4 | 100,0 7129 | 100,0 190,2

Le vendite in volumi per il semestre ammontano a 23,8 milioni di mq rispetto agli 11,1
milioni di mq del corrispondente periodo del 1999 ed a 45,5 milioni di mq dell’intero
esercizio 1999.



A fine giugno 2000 I’incidenza percentuale dei costi di produzione nel complesso sul valore
della produzione aumenta passando dal 93,1 per cento dell’esercizio 1999 a 94,4 per cento.
Tra i fattori che hanno inciso principamente sul valore dell’Ebit s segnala il significativo
incremento dei costi per energie che hanno pesato, seppur in maniera diversa, su tutti gli
stabilimenti produttivi del Gruppo in Italia ed al’ Estero, causato dai noti fattori congiunturali
legati al’evoluzione del prezzo del greggio. Ha inoltre inciso il negativo andamento della
controllata Bellegrove che ha pesato negativamente sul risultato del gruppo Sia a seguito della
perdita di periodo pari a circa 4,6 miliardi di lire che per la prudenziale svalutazione del
valore resduo ddl’avviamento pari a 4,4 miliardi di lire, a netto dell’ammortamento di
periodo di 361 milioni di lire.

L’'incidenza percentuale del costo del lavoro sui ricavi delle vendite e delle prestazioni
diminuisce passando dal 25,6 per cento dello scorso esercizio a 24,4 per cento. Tale
diminuzione € riconducibile sia a un incremento del fatturato che alla diminuzione del
numero del dipendenti.

Al 30 giugno 2000 i dipendenti del Gruppo sono 2.685, di cui 1.439 al’ estero, contro i 2.760
totali a 31 dicembre 1999, di cui 1.490 all’ estero.

L'incidenza degli oneri finanziari netti, escludendo I’ effetto della plusvalenza realizzata sulla
vendita della partecipazione Adesital, € diminuita dal 3,0 per cento dell'intero esercizio 1999
al 2,7 per cento del primo semestre 2000.



Analisi della struttura (lire miliardi)
30-06-00 31-12-99 30-06-99
A Immobilizzazione Nette
Immobilizzazioni immateriali 36,4 44,1 38,6
Immobilizzazioni materiali 254,6 267,0 118,0
Immobilizzazioni finanziarie 16,7 24,5 6,5
307,7 335,6 163,1
B Capitaed esercizio
Rimanenze di magazzino 225,5 227,5 93,2
Crediti commerciali 220,9 186,5 95,7
Altre attivita 29,1 17,6 9,2
Debiti commerciali (169,2) (175,5) (64,9)
Altre passivita (83,2) (74,8) (59,5)
223,1 181,3 73,7
C Capitale Investito, dedotte le passivita (A+B) 530,8 516,9 236,8
d'esercizio
D Trattamento finerapporto di lavoro (34,-) (33,4) (9,9)
subordinato
E Capitaleinvestito, dedotte le passivita (C-D) 496,8 483,5 226,9
d'esercizioed il T.F.R.
Coperto da:
F Capitaleproprio 261,8 255,0 162,0
G Indebitamento finanziario netto a medio/lungo 168,2 195,5 29,0
termine
H Dehiti(crediti) finanziari abreve 66,8 33,- 35,9
(G+H) 235,- 228,5 64,9
|. Totde =E (F+G+H) 496,8 483,5 226,9

Le variazioni emergenti dall'analis della struttura patrimoniae riguardano principalmente le

immobilizzazioni ed i crediti commerciali.

La diminuzione delle prime, rispetto a dato del 31 dicembre 1999, e conseguente sia a
decremento delle immobilizzazioni immateriali per effetto della svalutazione dell’ avviamento
sulla societa controllata Bellegrove Ceramics Plc che ala diminuzione delle immobilizzazioni
finanziarie dovuta dla vendita della partecipazione Adesital; per quanto concerne i crediti
commerciai l'incremento € riconducibile agli effetti della stagionaita unitamente a buon

andamento ddl fatturato.



La Societa capogruppo

L’andamento gestionale della Capogruppo riflette i fenomeni e le tendenze in precedenza
analizzati; in particolare la voce “Rettifiche di valore di attivita finanziarie” comprende
principdmente la svalutazione della partecipazione detenuta nella controllata inglese
Bellegrove Ceramics Plc effettuata per tener conto del trend negativo manifestatos nel
semestre. La voce “Proventi finanziari” includono la plusvalenza redlizzata dalla cessione

della partecipazione in Adesital S.p.A.

Il conto economico della Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. € cosi sintetizzabile:

Conto Economico

In Milioni di Lire

% 30-06-2000 % 31-12-1999 9 30-06-1999

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1000 212489 1000  376.641 1000 67.360
Valore dellaproduzione 1016 215965 1044 393217 1024 68.956
Costi della produzione esclusi amm.ti e svalutazioni (87.3) (185.586) (87.7) (330.327) (893) (60.127)
Mar gine oper ativo ante Ammortamenti esvalutazioni 14,3 30.379 16,7 62.890 131 8.829
Ammortamenti e sval utazioni (58 (12335 (B4 (31.623) (47 (3.187)
Differenza travalore e costi di produzione - Ebit 85 18.044 83 31.267 84 5.642
Proventi ( Oneri) finanziari : (1.9 (3976) B8 (14.377) (28 (1.722)
Proventi da partecipazioni 1.8 3810 05 1.635 - -

Altri Proventi (Oneri) finanziari @7 (7786) (43 (16.012) @& (1722

D) Rettifiche di valoredi attivitafinanziarie (45 (9598 (1) (2.552) -
E) Proventi ( Oneri) straordinari (86) (01 (222) -
Risultato prima delle imposte (A—B+C+D=E) 21 4.384 37 14.116 58 3.920

L'analis delle vendite per area geografica e illustrata dalla seguente tabella (valori in miliardi

di lire):

Analisi per area % 1° semestre | % Esercizio % 1° semestre

geografica 2000 1999 1999

Italia 38,4 81,7 38,4 144,6 32,2 21,7
Europa 39,5 83,9 41,3 155,5 42,5 28,6
Nord America 11,8 25,0 11,0 41,3 12,3 8,3
Sud America 0,5 1,0 0,5 2,0 1,4 1,0
Asia 7,0 14,9 6,7 25,3 8,7 5,9
Australia 2,1 4,6 1,5 5,6 2,4 1,6
Africa 0,7 1,4 0,6 2,3 0,5 0,3
Totale 100,0 212,5 | 100,0 376,6 | 1000 67,4

Le vendite in volumi per il semestre anmontano a 15,3

milioni di mq rispetto a 4,5 milioni

di mg. del corrispondente periodo del 1999 ed ai 28,0 milioni di mq del’intero esercizio

1999.
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Analisi della struttura (lire miliardi)

30-06-00 31-12-99 30-06-99

A Immobilizzazione Nette

Immobilizzazioni immateriali 4,1 4,3 2,7
Immobilizzazioni materiali 125,0 130,9 27,7
Immobilizzazioni finanziarie 168,0 178,6 128,6
297,1 313,8 159,0
B Capitded esercizio
Rimanenze di magazzino 129,8 130,5 29,4
Crediti commerciali 168,0 145,5 52,7
Altreattivita 19,8 8,6 4,0
Debiti commerciali (113,1) (104,4) (38,7)
Altre passivita (41,7) (32,4) (11,9)
162,8 147,8 35,5
C CapitaleInvestito, dedotte le passivita d’ esercizio (A+B) 459,9 461,6 194,5
D Trattamento finerapporto di lavoro subordinato (33,0) (32,3) (9,9)
E Capitaeinvestito, dedotte le passivitad’ esercizio (C-D) 426,9 429,1 184,6
edil T.F.R.
Coperto da:
F Capitaeproprio 211,2 215,5 134,2
Indebitamento finanziario netto a medio/lungo
termine 126,3 149,7 16,2
H Dehiti(crediti) finanziari abreve 89,4 63,9 34,2
(G+H) 215,7 213,6 50,4
|. Totae =E (F+G+H) 426,9 429,1 184,6
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Le altre Societa del Gruppo

L'andamento delle societa del gruppo risulta, nel complesso, positivo; anche per il semestre s
conferma il raggiungimento di risultati di riguardo siain termini di fatturato che di redditivita
della controllata portoghese Cinca SA.

Fa eccezione la controllata inglese Bellegrove per la quale € proseguito anche nel secondo
trimestre dell’anno il drastico calo di fatturato nei confronti del principale cliente che
rappresenta circail 60% dei totali volumi di vendita.

Il margine di ricarico, concordato in sede di contratto annuale, legato al’ effetto combinato di
una riduzione dei volumi di vendita, rispetto a quanto previsto in budget, ed al cambiamento
nel mix de prodotti venduti sempre piu incentrato su prodotti di fascia bassa non ci ha
consentito di coprirei costi fiss di struttura.

La riduzione ddl fatturato deriva dall’ aumentata competitivita sul mercato conseguente anche
alla decisione presa da nostro principale cliente nel secondo semestre 1999 di acquistare
direttamente alcune linee di prodotto da due fornitori ingles.

Il piano strategico predisposto per ridurre I'incidenza dei costi fiss di struttura prevede la
concentrazione del magazzino prodotti finiti in due siti a posto di quattro attuali con
conseguente riduzione naturadle del valore delle scorte. Il ritorno ad una Situazione di
equilibrio economico non pud prescindere comunque da una ridefinizione del termini
contrattuali in essere con il citato cliente.

La drategia che e stata posta in essere e che ha visto I'ingresso di un nuovo direttore
commerciade mira inoltre a sviluppare quel settori di distribuzione indipendenti che per la
tipologia di prodotto trattata piu S adattano ale nostre caratteristiche di produttori di medio-
ato livdlo.

Non s segnalano variazioni di spicco per le dtre societa controllate.



Rapporti con societa collegate, controllanti e controllate dalle
controllanti

Le societa comprese nell’area di consolidamento hanno intrattenuto rapporti commerciali per
acquisto di merci e servizi, con le seguenti societa :

Ricavi per Costiper  Oneri  Proventi
vendite e acquigtie finanziari finanziari
Servizi servizi e diversi e diversi
FincisaS.p.A. 5 410 39
H.P.F. Holding di Partecipazioni Finanziarie 5
C.I.S.F. Ceramiche Industriali di Sassuolo e Fiorano S.p.A. 83 3.124 73
RavennaMill S.p.A. 902
Kabaca A
Beni Immobili S.p.A. 59 140 5
EurofinanziariaS.p.A. 5
Vanguard Ceramiche Sir.l. 1
Target Sr.l. 61 1.078
Mythos Sir.l. 128 1.230
Top Campionature Sir.l. 791
Adesital S.p.A. 1 10 315
Totale 348 7.685 112 354

| costi per acquisti e servizi s riferiscono, nel caso della correlata Ceramiche Industriali di
Sassuolo e Fiorano S.p.A. per 786 milioni di lire al’addebito per I’ affitto d’azienda e per
2.338 milioni di lire all’ acquisto di prodotto finito; in relazione ala Target Sir.l., Mythos Sir.l.
e Top Campionature Sr.l. i costi addebitati sono relativi ale lavorazioni esterne fatte eseguire
e che hanno riguardato sia decori che la predisposizione di campionature. Per quanto riguarda
Ravenna Mill i costi addebitati sono relativi ad acquisti di materie prime per smalti. Il costo
addebitato da Fincisa S.p.A. é relativo a compenso per le prestazioni di servizio effettuate.

Tutte le operazioni sopra descritte sono state effettuate a condizioni e prezzi correnti di
mercato.

Per quanto riguarda i proventi finanziari I'importo relativo alla societa Kabaca s riferisce
agli interess maturati sul prestito obbligazionario emesso dalla stessa, mentre per quanto
riguarda Adesital S.p.A. s riferisce a dividendo distribuito nel corso dell’ esercizio.

Per quanto riguarda i rapporti di natura patrimoniale in essere alafine del 1° semestre 2000 e
le transazioni di natura finanziaria con aziende correlate s rimanda alle note sul rendiconto
semestrale.

Azioni proprie

In data 21 giugno 1999 |'Assemblea dei soci ha rinnovato per ulteriori 18 mes
I’autorizzazione a Consiglio di Amministrazione a porre in essere operazioni di
compravendita di azioni proprie sul sistema telematico tramite societa di intermediazione
autorizzata; a 30 giugno 2000, a seguito di acquisti per n. 2.287.500 azioni e vendite per n.
4.047.500 effettuate nel periodo, risultano iscritte a bilancio n. 260.000 azioni proprie del
valore nominale di lire 500 cadauna per un controvalore di 564 milioni di lire pari a vaore di
mercato di fine giugno di 1,121 Euro corrispondenti a lire 2.171 per azione.
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A fronte dei titoli in portafoglio & stata vincolata un’ apposita riserva di patrimonio netto di
pari importo.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del semestre

Non s segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il trend delle vendite, se s esclude I’ effetto negativo del brusco decremento di fatturato della
controllata inglese Bellegrove, S presenta postivo. Le aspettative per il prosieguo
dell’ esercizio, tenuto conto del rafforzamento in atto della struttura delle vendite, lasciano ben
sperare per il raggiungimento di risultati superiori aquelli dell’ esercizio precedente.

Con riferimento alle tipologie produttive sta proseguendo o sviluppo di prodotti di maggior
valore aggiunto, in particolar modo nella gamma del porcellanato in vista dell’importante
vetrinadel Cersaie.

| positivi trend di mercato delle societa nord europee e portoghese del Gruppo dovrebbero nei
nostri obiettivi poter compensare i risultati negativi della controllata inglese Bellegrove per la
cui complessa Situazione s rimanda a quanto descritto in precedenza.

Fiorano 13 settembre 2000
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Bilancio consolidato del gruppo Ricchetti al 30-06-2000

Stato Patrimoniale

Conto Economico
Note ai rendiconti semestrali



Gruppo RICCHETTI

Stato patrimoniale consolidato In Milioni di Lire
Attivo 30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Immobilizzazioni 307.663 335.551 163.074
Immateriali 36.401 44.087 38.540
Costi di impianto e di ampliamento 3.239 3.642 1.822
Costi di ricerca, di sviluppo edi pubblicita - - 45
Diritti brevetto ind.le e utilizzo di opere dell'ingegno 1.347 1.084 1171
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.085 1181 -
Avviamento 3.982 4.138 4273
Differenza da consolidamento 24.719 31.502 28.689
Altre 2.029 2.541 2.540
Materiali 254.603 266.984 118.009
Terreni e fabbricati 140.946 145.089 69.750
Impianti e macchinario 98.098 107.141 39.569
Attrezzature industriali e commerciali 2.081 2.705 1.392
Altri beni 9.677 10.826 3.773
Immobilizzazioni in corso e acconti 3.801 1.222 3.525
Finanziarie 16.658 24.480 6.525
Partecipazioni in imprese controllate 87 72 72
Partecipazioni in imprese collegate 5.795 6.565 2429
Partecipazioni in atre imprese 2.380 2372 3.881

Crediti verso altri 2.950 3.088
Altri titoli 5.447 12.383 143
Attivo circolante 528.105 491.716 208.378
Rimanenze 225.504 227.548 93.171
Materie prime, sussidiarie e di consumo 17.138 18.278 13.764
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 6.535 5.041 3523
Prodotti finiti e merci 201.831 204.158 75.828
Acconti - 70 56
Crediti 246.116 201.286 102.443
Verso clienti - esigibili entro 12 mesi 220.015 180.910 93.625

- esigibili oltre 12 mesi 2923

Verso societa collegate - esigibili entro 12 mesi 73 131
Verso controllanti esuecontrollate “ ¢ 789 2.548 2110
Verso altri - esigibili entro 12 mesi 21.108 11.036 3927
- esigibili oltre 12 mesi 4131 3.738 2781
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 40.645 4,536 624
Azioni proprie 564 4.214 624
Altri titoli 40.081 321 -
Disponibilita liquide 15.840 58.346 12.140
Depositi bancari e postali 15.661 58.094 11.389
Assegni 26 64 78
Denaro evalori in cassa 153 188 673
Ratei erisconti 3.892 2.809 2.529
atri ratel erisconti 3.892 2.809 2529
Totale attivo 839.660 830.076 373.981
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Stato patrimoniale consolidato

In Milioni di Lire

Passivo 30-06-2000  31-12-1999 30-06-1999
Patrimonio netto 261.766 254.976 162.006
Capitale 88.921 88.875 49.875
Riservada sovrapprezzo delle azioni 57.736 57.680 57.680
Riservadi rivalutazione 17.732 17.732 490
Riservalegale 1401 1.243 1.243
Riservaper azioni propriein portafoglio 564 4.214 624
Altreriserve 82.851 77.302 43.978
Riserva Conversione (3.510) (3.913) (5.618)
Utile dell’ esercizio 15.242 11.154 9.003
Capitale eriserve di terzi 829 690 4731
Fondi per rischi eoneri 22.987 22.524 8.374
Fondi di trattamento di quiescenzae obblighi simili 10.152 9.773 5.707
Fondi per imposte 11.544 11.550 1.069
Altri 1.292 1.201 1.598
Trattamento fine rapporto di lavor o subordinato 34.043 33.471 9.904
Dehiti 518.129 516.896 192.718
Obbligazioni 5.062 5.062 -

- entro 12 mesi 5.062 5.062
Debiti verso banche 283.275 283.037 77.648
- entro 12 mesi 117.056 89.702 48.630
- oltre 12 mesi 166.219 193.335 29.018
Debiti verso altri finanziatori 3.078 3.249 -

- entro 12 mesi 1.076 1.100

- oltre 12 mesi 2.002 2.149
Acconti - entro 12 mesi 76 181 238
Debiti verso fornitori 156.203 159.297 57.536
- entro 12 mesi 156.203 157.447 57.536
- oltre12 mesi - 1.850 -
Dehiti verso societacollegate 891 986 -

- entro 12 mesi 891 986
Dehiti verso controllanti e sue controllate 12.034 15.185 7.160
- entro 12 mesi 12.034 15.185 7.160
Debiti tributari 13.551 19.840 10.804
- entro 12 mesi 13.551 19.840 10.804
Debiti versoistituti di previdenzae di sicurezzasociale 4.875 7.121 2.939
- entro 12 mesi 4.875 7.121 2.939
Altri debiti 39.084 22.938 36.393
- entro 12 mesi 39.084 22.938 36.393
Ratei erisconti 2.134 2.210 979
vari 2734 2210 979
Totale passivo 839.660 830.076 373.981
Conti d'ordine 30-06-2000 31-12-1999 30-06-1999
Sistema improprio degli impegni 14.934 9.881 19.552
Sistema improprio dei rischi 17.029 16.713 10.827
Totale conti d'ordine 31.963 26.594 30.379
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Conto economico consolidato

In Milioni di Lire

30-06-2000  31-12-1999 30-06-1999
% % %

Valore della produzione 1022 392,796 1027 732.003 1028 195483
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1000  384.423 1000 712903 1000  190.229
Vaiazionerimenanzeprodatti incsod lavarazione samilavorat efiniti 5.702 12.273 4570
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 33 118 37
Altri ricavi e proventi:

- vari 2633 6.709 647

- contributi in conto esercizio

Costi della produzione 965 370.833 9.6 681595 930 (176.858)
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (127.063) (258.634) (66.604)
Per servizi (102.202 (176.409) (47.668)
Per godimento di beni di terzi (5.260) (10.245) (3.820)
Per il personale 244 (93.905) 256 (182.313) 255 (48.574)

Salari e stipendi (67.999) (132.341) (35.364)

Oneri sociali (21.965) (39.484) (11.215)

Trattamento di fine rapporto (2.890) (6.476) (921)

Trattamento di quiescenza e simili (363) (2.603) (342)

Altri costi (687) (1.410) (732)

Ammortamenti e sval utazioni 80 (30.868) 75 (53.681) 7.1 (13.551)

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (4.418) (9.582) (3.587)

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (21.035) (41.226) (9.493)

Altre svalutazioni delle immobilizzaz. immateriali (4.388) (1.583)

Svalutazione crediti compresi attivo circolante (2.027) (1.290) (471)
Vaiazionerimanenze mat. prime, sussidiarie, consumoemerc (7.619) 7.174 4.489
Accantonamento per rischi (22) (73)
Altri accantonamenti (283) (230)

Oneri diversi di gestione (3.632) (7.234) (1.057)
Differenzatravalore e costi di produzione 5,7 21963 7.1 50.408 9.8 18.625
Proventi e oneri finanziari 1,5 (5.623) 30 (21.150) 1.6 (3.079)

Proventi da partecipazioni: 4.729 58 -

- imprese controllate 4.729 58 -
Altri proventi finanziari: 3.712 5.093 1.077

Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 97

datitoli iscritti nelleimmobilizzazioni 722 77 5

datitoli iscritti nell’ attivo circolante 422 397

proventi diversi dai precedenti:
- daimprese collegate 6 4
- altri 2.563 4518 1.072
Interessi e altri oneri finanziari: (14.064) (26.302) (4.156)
- da controllanti e sue controllate (112) (117)
- altri (13.952) (26.185) (4.156)

Rettifichedi valore di attivitafinanziarie (475) (435) (136)
Rivalutazioni -
Svalutazioni di partecipazioni (475) (435) (136)

Proventi e oneri straordinari (546) 124 (378)
Proventi 5 2.400 -
Oneri (551) (2.276) (378)

Risultato prima delle imposte 4,0 15.320 41 28.945 79 15.032

Imposte sul reddito dell'esercizio (17.580) (5.936)
Risultato dell’ eser cizio inclusa quota di ter zi 4,0 15320 16 11.365 4.8 9.096

Risultato dell’ esercizio di pertinenza dei terzi (78) (211) (93)
Risultato dell'esercizio 4,0 15.242 16 11.154 47 9.003
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Note ai rendiconti semestrali consolidati

Criteri di valutazione

Il bilancio consolidato e predisposto sulla base del bilanci della Capogruppo e delle societa
controllate con riferimento alla data del 30 giugno 2000. Tali bilanci sono stati riclassificati e,
se necessario modificati e rettificati per uniformarli ai principi contabili del Gruppo e per
depurarli dalle poste di natura fiscale. Sono stati presentati a fini comparativi i dati di bilancio
relativi a primo semestre 1999 e al'intero esercizio 1999; per cio che attiene la comparabilita
dei dati S rinviaaquanto evidenziato nella“Premessa’ della presente relazione semestrale.

Area di consolidamento

Le societa che compongono il Gruppo operano esclusivamente nell’ ambito della produzione
industriale e della commerciaizzazione di pavimenti e rivestimenti in ceramica e materiali
accessori per la posa

Il bilancio consolidato include il bilancio della Capogruppo Gruppo Ceramiche Ricchetti
S.p.A. e quelo delle societa nelle quali la Capogruppo detiene, direttamente o indirettamente,
la maggioranza del diritti di voto.

La Capogruppo € a sua volta controllata da Fincisa S.p.A. con sede in Sassuolo (Modena) Via
Mazzini n. 340, capitale sociale Lire 9.129.987.500 interamente versato.

Le societa consolidate a 30 giugno 2000 sono:

Denominazione Sede % di % di Capitalesocide
controllo  controllo 30/06/2000
1999 2000
Divisa Vaore

Gruppo Ceramiche Ricchetti Spa Itdia Holding Lire 88.875.000.000
Tilenet Sir.l. Itdia 99.75 99.75 Lire 20.000.000
CottoArenaSir.l. Itdia 99.00 99.00 Lire 100.000.000
LaGenerde Servizi Sr.l. ltdia 99.00 100,00 Lire 100.000.000
Grés 2000 Sirl. Itdia 85.00 85.00 Lire 98.000.000
Monoforte Ind. Cer. Sir.l. Itdia 99.75 99.75 Lire 20.000.000
Bellegrove Ceramics Pic Gran Bretagna 100.00 100.00 GBp 2.000.000
CasaRede Ceramic Inc. USA 50.00 50.00 USs 130.000
Ricchetti Ceramic Inc. USA 100.00 100.00 Uss 900.000
Klingenberg Dekoramik GmbH Germania 100.00 100.00 Dm 7.973.000
OY PukkilaAB Finlandia 100.00 100.00 Fim 30.000.000
Kiinteistd Oy Pitkémaki Perusythio Finlandia 100.00 100.00 Fim 50.000
CC Hoganas Byggkeramik AB Svezia 100.00 100.00 Swk 15.600.000
Hoganés Byggkeramikk AS Norvegia 100.00 100.00 Nok 6.000.000
EversAS Danimarca 100.00 100.00 Dkr 3.300.000
Hoganés Céramiques, France SA Francia 100.00 100.00  Fr.Fr. 1.000.000
Delefortrie SARL Francia 100.00 100.00 Fr.F. 650.000
United TilesSA Lussemburgo 100.00 99,997 Lire 36.000.000.000
CFC.SA Lussemburgo 100.00 99,999 Lire 12.760.000.000
Cinca Companhialndustrial de Ceramica SA  Portogallo 100.00 100.00 Esc 4.150.000
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Vengono inoltre riportati di seguito |I’elenco delle partecipazioni

patrimonio netto:

valutate col metodo del

Denominazione Sede %di % di Capitalesocide
controllo  controllo 30/06/2000
1999 2000

Divisa Vaore
Afin Sp.A. Itdia 36,62 36,62 Liregml 2.000
IDB SAM Montecarlo 33,12 33,12 Fr.Fr/ml 5
FinMill Sir.l. Itdia 33,63 33,63  Lire/ml 7.050
T.CSrll. Itdia 25,0 25,0 Lire/ml 20
Top CampionatureS.r.| Itdia 30,0 30,0 Lire/ml 20
HabitaSir.l. Itdia 33,33 33,33 Lire/ml 193,6
CincaSarl Francia 100,00 - -
CincaGmbh Germania 100,00 100,00 Dem/000 70
Cinca SA Spagna 100,00 100,00 Pts/000 500
Centro Ceramiche De Ddlt Sr.l. Itdia 50,00 50,00 Lire/ml 116,2

Le partecipazioni nelle imprese controllate Cinca Sa — Spagna e Cinca Gmbh — Germania
(detenute direttamente da Cinca SA — Portogallo) sono state valutate secondo il metodo del
patrimonio netto in considerazione della non operativita. Per tali societa € in corso la
procedura di liquidazione. Cinca Sarl — Francia & data liquidata durante il periodo.
Relativamente alla partecipazione detenuta nella Centro Ceramiche De Dalt Sr.l. non s €
proceduto a consolidamento integrale in quanto societa appena cogdtituita, non ancora
operativa, e con valori non significativi alivello consolidato.

| criteri e le tecniche di consolidamento sono i medesimi utilizzati in sede di redazione del
bilancio consolidato dell’ esercizio precedente. In particolare s segnala che i cambi utilizzati
per laconversionein lire dei bilanci delle societa estere sono i seguenti:

Divisa Cambio medio Cambio

periodo 1/1 30/06/2000 30-06-2000

SterlinaInglese 3.163,580 3.061,781
Marco Tedesco 989,999131 989,999131
Corona Svedese 230,819 230,125
Marco Finlandese 325,657236 325,657236
CoronaNorvegese 237,241 236,203
CoronaDanese 259,683 259,366
Franco Francese 295,182459 295,182459
Escudo Portoghese 9,658074 9,658074
Dollaro Usa 2.017,432 2,021,159

| criteri utilizzati per la formazione del bilancio infrannuale a 30 giugno 2000 sono i
medesimi utilizzati per la redazione del bilancio dell’ esercizio precedente, in particolare nelle
valutazioni e nella continuita del medesimi principi fatti salvi gli eventuali adattamenti res
necessari dalla peculiarita di una situazione infrannuale; in particolare si segnala:

gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali vengono cacolati a
quote costanti utilizzando aliquote rappresentative della residua possibilita di utilizzazione
dei beni, sulla base del calcolo smulato relativo a normae esercizio di 12 mes,
successivamente ridotto alla meta per tener conto della durata limitata del periodo;
il risultato del periodo chiuso a 30 giugno 2000 e indicato al lordo delle imposte, correnti
e differite, come evidenziato nella“Premessa’ ala presente relazione semestrale.
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Informazioni sullo stato patrimoniale

Vengono di seguito illustrati i movimenti delle immobilizzazioni, nonché le pit significative
variazioni intervenute nella consistenza delle altri voci dell’attivo e del passivo, rispetto a
precedente esercizio. Per cio che attiene la comparabilita dei dati s rinvia a quanto

evidenziato nella“Premessa’ della presente relazione semestrale.

ATTIVO

I mmobilizzazioni

Immobilizzazioni Immateriali

(36.401 milioni di lire ; variazione -7.686milioni di lire)

Saldoal Incrementi Ammitie Altri Saldoal

31-12-1999 svalutazioni | movimenti | 30-06-2000
Costi di impianto e di ampliamento 3.642 300 (703) 3.239
Diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 1.084 515 (259) 7 1.347
Concessioni licenze marchi ediritti simili 1181 (96) 1.085
Avviamento 4.138 (235) 79 3.982
Differenzadaconsolidamento 31.502 (6.783) 24.719
Altre immobilizzazioni immateriali 2.540 206 (730) 13 2.029
Totali 44.087 1.021 (8.806) 9 36.401

La colonna“atri movimenti” rappresenta gli effetti derivanti dalla variazione dei cambi.

| costi di impianto e di ampliamento includono gli oneri sostenuti per operazioni a seguito di
aumento di capitale sociale e dtre variazioni dell’ atto costitutivo; vengono ammortizzati in un
periodo di cinque esercizi.

La voce Avviamento riporta il maggior valore pagato , nel gennaio 1999, da CC Hoganés
Byggkeramik Sveziain sede di acquisizione del ramo aziendale di  Optiroc; tale avviamento
viene ammortizzato in un periodo di dieci esercizi, ritenuto congruo per le stesse
considerazioni valide ai fini dell’ammortamento della differenza di consolidamento.

La voce Altre immobilizzazioni immateriali accoglie, principalmente, gli oneri sostenuti dalla
Capogruppo nel corso dell'esercizio 1996 per I’ammissione ala quotazione ala Borsa Valori,
ammortizzati in un periodo di cinque esercizi, ei costi sostenuti nel corso dell’ esercizio 1999
in occasione del rinnovo del Lay-out espositivo dei punti vendita Optiroc (1.070 milioni di
lire circa, ammortizzati in un periodo di tre esercizi.

In questa voce inoltre sono ricompres i costi sostenuti dalla controllata norvegese (circa 312
milioni di lire) quali oneri pagati a Maxbo per |’ ottenimento del diritto di vendita per tre anni
nei relativi punti venditadi prodotti a marchio Ricchetti.

L’ ammortamento avviene in base ala durata del diritto a partire dall’ esercizio 2000.

La Differenza da consolidamento rappresenta |'eccedenza del costo sostenuto per I'acquisto
delle partecipazioni nelle societa consolidate rispetto a valore corrente dell'attivo e del
passvo a momento dell’acquisto; essa viene ammortizzata in un periodo di dieci anni
ritenuto congruo in relazione alla ridotta innovazione tecnologica legata ala tipologia di
prodotto.

Il dettaglio ripartito per societa consolidata € il seguente (in milioni di lire):
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Saldo al Incrementi | Ammortamenti Sadldo al
31-12-1999 e svalutazioni 30-06-2000

Nuove Ceramiche Ricchetti S.p.A. 1.368 (119 1.254
Klingenberg Gmbh - Germania 197 (18) 179
Hoganés Byggkeramikk AS - Norvegia 3514 (329) 3.190
EversAS- Danimarca 1481 (136) 1.345
CC Hoéganas Byggkeramik AB - Svezia 5.204 (480) 4724
OY PukkilaAB - Finlandia 1.664 (154) 1.510
Hbganas Céramiques SA - Francia 912 (77) 835
Cinca SA - Portogallo 12.320 (725) 11.595
Bellegrove Ceramics Plc- Gran Bretagna 4.749 (4.749) -
Casa Reale Ceramic Inc. - Usa 93 (6) 87

31.502 - (6.783) 24.719
Tramite le acquisizioni, il Gruppo ha consolidato la propria presenza produttiva e

commerciale in paes quai la Svezia, la Finlandia, la Norvegia e la Danimarca nei quali le
partecipate detengono quote di mercato rilevanti; inoltre tramite la partecipata Klingenberg
Dekoramik Gmbh - Germania é stato possibile consolidare la presenza nel piu importante
mercato europeo.

Con I'acquisizione di Cinca SA, che produce e commercializza un’ampia gamma di prodotti
ceramici in monocottura, porcellanato e klinker per pavimenti e rivestimenti, € stato fatto un
importante passo verso la penetrazione del mercato portoghese che sta dando i risultati
Sperati.

Il valore dell’ avviamento relativo ala Bellegrove Ceramics Plc pari a 4.388 milioni di lire, d
netto dell’ammortamento di periodo pari a 361 milioni di lire inteso come quota di mercato
che la nostra societa inglese detiene nel mercato del Regno Unito, & stato prudenzia mente

azzerato in funzione del calo di fatturato e del risultato negativo evidenziato nel corso del
semestre.

La nuova struttura di gruppo consente sempre piu di accrescere e completare la gamma del
prodotti; inoltre la rete commerciale e distributiva gia fortemente radicata nei rispettivi paed,
risulta ora ulteriormente consolidata

Immobilizzazioni Materiali ( 254.603 milioni di lire ; variazione -12.380 milioni di lire )

I movimenti intervenuti nell’ambito delle immobilizzazioni materiali nel corso del periodo
chiuso a 30 giugno 2000 sono i seguenti:

Vdore Incrementi | Decrementi Altri Vdore Valorenetto

lordoal movimenti lordoal Al
31-12-1999 30-06-2000 | 30-06-2000

COSTO STORICO :

Terreni e Fabbricati 248.744 37 (33) 248.748 140.946
Impianti e macchinario 435.216 4.878 179 440.273 98.098
Attrezzature industriali e comm.li 8.832 136 (12) 8.957 2.081
Altri Beni 47.856 1.314 (782) (22) 48.366 9.677
Immobilizzazioni in corso e acconti 1222 2,579 3.801 3.801
741.870 8.944 (782) 113 750.145 254.603




Valorefinaea | Decrementi Ammort.e |Altri movimenti|Valore finaea
31-12-1999 svalutazioni 30-06-2000

FONDI AMMORTAMENTO :
Terreni e Fabbricati 103.655 4.014 133 107.802
Impianti e macchinario 328.075 13.946 154 342.175
Attrezzatureindustriali e comm.li 6.127 759 9 6.877
Altri Beni 37.030 (619) 2315 (37 38.689
474.887 (619) 21.034 241 495,543

Lacolonna “atri movimenti” riporta gli effetti derivanti dalla variazione dei tass di cambio
avvenuta nel corso del periodo.

Gli incrementi del periodo sono relativi agli  investimenti che S sono res necessari per
proseguire |’ attuazione dei programmi di mantenimento della capacita produttiva.

Nell’esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ad incremento delle immobilizzazioni
materiali.

Le immobilizzazioni della capogruppo sono gravate daipoteche di vario grado per un importo
complessivo lordo di 162.066 milioni di lire a fronte di finanziamenti ipotecari residui per
48.978 milioni di lire.

Sono inoltre gravate da ipoteche le immobilizzazioni materiai della societa controllata
svedese a fronte di finanziamenti ottenuti dalla stessa per un importo complessivo di 16,7
miliardi di lire.

Ai sens dedl'articolo 10 legge n. 72/1983 s elencano le seguenti immobilizzazioni materiali
iscritte nel bilancio consolidato a 30-06-2000 sulle quali sono state fatte rivalutazioni

monetarie e deroghe ai criteri di valutazione civilistica ai sens dell'ex articolo 2425 comma
Il del Codice civile (valori in milioni di lire) :

Descrizione Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione Totale
L.72/83 economica L.413/91 rivalutazioni
Terreni efabbricati 4,149 9.375 21.688 35.212
Impianti e macchinari 607 607
Totale 4,756 9.375 21.688 35.819

Immobilizzazioni Finanziarie ( 16.658 milioni di lire ; variazione - 7.822 milioni di lire)

Hanno avuto le seguenti variazioni :

Valoreal Incrementi | Decrementi | Rivalutazioni| Svalutazioni Altri Valoreal
31-12-1999 Movimenti [ 30-06-2000

Partecipazioni : 9.009 7.945 (9.099) 919 (475) (37) 8.262
Imprese controllate 72 58 (43) 87
Imprese collegate 6.565 7.879 (9.099) 919 (475) 6 5.795
Altreimprese 2.372 8 2.380
Crediti 3.088 (138) 2.950
Altri titoli 12.383 3.079 (10.015) 5.447
24.480 11.024 (19.252) 919 (475) (37) 16.658
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Nel corso del semestre € stata portata a compimento I'operazione di cessione della
partecipazione detenuta nella collegata Adesital S.p.A., previa operazione di scissione della
medesimatra la societa operativa Adesital S.p.A. (ceduta) e la societa finanziaria Afin Sp.A.,
di cui la Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. detiene una partecipazione pari a 36,62%.

Tale operazione, che fa seguito ala redizzazione delle nuove strategie del gruppo ha
consentito il realizzo di una significativa plusvalenza classificatatrai proventi finanziari.

Al fine del perfezionamento dell’ operazione di cessione S € reso necessario acquisire dalla
correlata Kabaca S.p.A. una quota pari a 50,25% d fine di codtituire il pacchetto minimo di
azioni oggetto di trattazione; tale acquisizione, neutra da un punto di vista economico, € stata
effettuata sulla base del prezzo di vendita finale definito con la controparte ed € avvenuta
mediante permuta di n° 3.695.000 azioni Ricchetti detenute in portafoglio. Tale transazione
stata effettuata ale normali condizioni di mercato.

Attivo Circolante

Rimanenze (225.504 milioni di lire ; variazione -2.044 milioni di lire)

Si dettagliano come segue:

Valoreal Valorea Valoreal Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000
Materie prime 13.764 18.278 17.138 (1.140)
Prodotti in corso di lavorazione 3.523 5.041 6.535 1.494
Prodotti finiti 75.828 204.159 201.831 (2.328)
Acconti 56 70 - (70)
Totae 93.171 227.548 225.504 (2.044)

L e rimanenze sono state valutate, analogamente allo scorso esercizio, con il metodo del costo
medio ponderato; le giacenze di magazzino della Capogruppo, vaorizzate nel bilancio
civilistico in base a metodo Lifo, comunemente utilizzato in Italia, sono state cosi incluse nel
bilancio consolidato in base a tale metodologia di calcolo, maggiormente in linea con la prass
internazionae e come tale utilizzata dalle societa estere del gruppo.

La valutazione adottata non differisce in maniera significativa rispetto ad una vautazione
effettuata a costi correnti.

| valori sono esposti a netto delle svalutazioni di materie prime e prodotti finiti obsoleti 0 a
lenta movimentazione.

L e rimanenze non sono gravate da vincoli o atre restrizioni del diritto di proprieta.

Crediti  (246.116 milioni di lire; variazione + 44.830 milioni di lire)

Si dettagliano come segue:

Valored Valorea Valoreal Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000

Crediti versoclienti 93.625 183.833 220.015 36.182
Crediti verso societacollegate 131 73 (58)
Crediti verso societa controllante e sue controllate 2110 2548 789 (1.759)
Crediti versoaltri:

- entro 12 mesi 3.927 11.036 21.108 10.072

- oltre 12 mesi 2.781 3.738 4131 393
Totale 102.443 201.286 246.116 44.830

| crediti verso clienti, il cui incremento € dovuto in buona sostanza sia dla stagionalita delle
vendite di questo periodo che al’aumento del fatturato realizzato, sono esposti a netto di
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svalutazione crediti per complessivi 5.958 milioni di lire di cui 1.027 milioni di lire maturati
nel periodo.

Lavariazione dei crediti verso altri, rispetto a 31 dicembre 1999, e principa mente imputabile
alla Capogruppo per effetto della rilevazione del credito pari a 12.427 milioni, incassato il 5
luglio 2000, relativo ala vendita della partecipazione in Adesital S.p.A.

| crediti verso le societa collegate sono cosi dettagliati :

Descrizione Valoreal Valoreal Valoreal V ariazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000
T.C.Srl. - 106 48 (58)
Top Campionature Sir.l. - 25 25 -
Totde - 131 73 (58)
| crediti verso la controllante e sue controllate sono cosi dettagliati :
Descrizione Valorea Valorea Valorea Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000

FincisaS.p.A. - 1.627 - (1.627)
H.P.F. Holding di Partecipazioni Finanz. 12 12
B.l. Beni Immohbili 610 578 (32
Target Sir.l. 37 76 39
Mythos Sir.l. 50 67 17
CISF Ceramiche Ind. Sassuolo Fiorano 164 44 (120)
Eurofinanziaria S.p.A. 12 12
KabacaSr.l. 59 (59)
Industrie Ceramiche Cisa Cerdisa Spa 2

Bellegrove Ceramics Pic 2.083
Top Campionature 25

Totale 2110 2.548 789 1.759

| crediti verso le altre societa controllate dalla controllante s riferiscono ad operazioni di
natura commerciae concluse anormali condizioni di mercato ed esigibili entro 12 mesi.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

(40.645 milioni di lire; variazione + 36.110 milioni di lire)

Valorea Valoreal Valoreal Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000
Azioni proprie 624 4214 564 (3.650)
Altri titoli - 321 40.081 39.760
Totde 624 4535 40.645 36.110

In data 21 giugno 1999 I’Assemblea del soci ha rinnovato per ulteriori 18 mes
I’autorizzazione a Consiglio di Amministrazione a porre in essere operazioni di
compravendita di azioni proprie sul sistema telematico tramite societa di intermediazione
autorizzata; a 30 giugno 2000, a seguito di acquisti per n. 2.287.500 azioni e vendite per n.
4.047.500 effettuate nel periodo, risultano iscritte a bilancio n. 260.000 azioni proprie del
valore nominale di lire 500 cadauna per un controvalore di 564 milioni di lire pari al valore di
mercato di fine giugno di 1,121 Euro corrispondenti a lire 2.171 per azione.



A fronte dei titoli in portafoglio & stata vincolata un’ apposita riserva di patrimonio netto di
pari importo.

L’incremento dei titoli in portafoglio a 30 giugno 2000 € rappresentato da investimenti
azionari, quotati alla Borsa Italiana, nella nostra controllata lussemburghese C.F.C. SA. |l
valore di bilancio risulta inferiore a valore evidenziato dal mercato alla data di chiusura del
periodo.

Disponibilita Liguide ( 15.840 milioni di lire; variazione — 42.506 milioni di lire)

Il saldo rappresenta le digponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di
chiusuradel semestre. Ladiminuzione e correlataagli investimenti azionari di C.F.C. SA.

Ratei e Risconti attivi ( 3.892 milioni di lire; variazione +1.083 milioni di lire)

| ratei e risconti attivi sono cosi dettagliati :

30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000 Variazioni
Risconti su fitti e locazioni 674 1.082 1112 30
Risconti su spese promozionali 457 182 217 35
Risconti su spese assicurative 306 379 766 387
Altri minori 1.092 1.166 1.797 631
Totale 2.529 2.809 3.892 1.083
PASSIVO

Patrimonio netto

Il capitdle sociadle a 30 giugno 2000 ammonta a L. 88.920.812.500 ed € suddiviso in
177.841.625 azioni ordinarie dd valore nominale di Lire 500 cadauna.

Vengono di seguito riportate le variazioni nei componenti del patrimonio netto (vaori in

milioni di lire) :

Descrizione 31-12-1999 |Destinazione | Aumento Altre 30-06-2000
risultato capitalex | Variazioni
es. 1999 esercizio  |del periodo
warrant
Capitale 88.875 46 88.921
Riserva da sovrapprezzo azioni 57.680 56 57.736
Riservedi rivalutazione 17.732 17.732
Riservalegale 1.243 158 1.401
Riserva azioni propriein portafoglio 4.214 (3.650) 564
Altreriserve:

Riserva Straordinaria 498 (4.148) 3.650 -
Riserva x conferimenti agevolati 17.862 17.862
Riservalegge 516.82 121 121
Riservax contributi in c.to capitale 5198 5.198
Utili anuovo da consolidamento 34.689 7977 (217) 42.449
Avanzo fusione 18.933 (1.712) 17.221

Riservadi conversione (3.913) 403 (3.510)
Utile dell'esercizio 11.154 (11.154) () 15.242 15.242
Capitale eriservedi terzi 690 139 829
254.976 (8.879) 102 13.794 261.766

(*) il risultato del periodo € a lordo delle imposte

In data 13 luglio 2000 e stato distribuito un dividendo per complessivi 8.879 milioni di lire

pari a50 lire per azione.
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La riserva derivante dalla conversione del bilanci in valuta estera risulta negativa per 3.510
milioni di lire e S & cogtituita, a seguito del consolidamento delle partecipate estere,
nell’esercizio 1995 per 1.017 milioni , per 4.169 milioni nell’ esercizio 1996, per 310 milioni
nel 1997, per 1.311 nd 1998, per —2.894 milioni nel 1999 e per -403 milioni nel corso del
primo semestre 2000.

Il Fondo Riserva azioni proprie, vincolato utilizzando la Riserva straordinaria, € stato
adeguato a fronte delle giacenze di azioni proprie in portafoglio.

Il raccordo tra il patrimonio netto ed il risultato della Capogruppo con il corrispondente dato
consolidato, e il seguente (in milioni di lire):

Capitale sociale Risultato Totale
eriserve 1° semestre patrimonio
2000 netto

Patrimonio netto civilistico della Gruppo Ceramiche 206.757 4.384 211.141
Ricchetti S.p.A.
Differenze tra i patrimoni netti delle  partecipazioni 26.326 11.664 37.990
consolidate ed il loro valore nel bilancio della Capogruppo
al netto del pertinente effetto fiscale
Vautazione a patrimonio netto delle partecipazioni in (1.342) 888 (4%9)
collegate e controllate non consolidate
Imposte differite sulle differenze temporanee nette e sulle (6.945) (6.945)
rettifiche di consolidamento
Adeguamento degli ammortamenti e dei relativi fondi 25434 (1.526) 23.908
Altri minori relativi principamente alle eliminazioni di (4.534) (168) (4.702)
utili intragruppo compresi nelle rimanenze
Patrimonio netto consolidato di Gruppo 245,696 15.242 260.937
Capitale eriservedi terzi 751 78 829
Totale Patrimonio netto 246.447 15.320 261.766

| patrimoni netti delle societa consolidate includono riserve in sospensione dimposta; non
sono state stanziate imposte a fronte delle stesse in quanto allo stato attuae s ritiene che non
verranno effettuate operazioni che ne determinino la tassazione.

Fondi rischi ed oneri (22.987 milioni di lire ; variazione + 403 milioni di lire)

| fondi per rischi ed oneri sono identificabili nelle seguenti voci (in milioni di lire):

Saldo a Incrementi | Decrementi Altri Saldo a
31-12-1999 movimenti | 30-06-2000

Fondo indennita clientela agenti 4482 280 (102) 4.660
Fondo pensioni 5.292 140 60 5.492
Fondo imposte differite 11.550 - (6) 11.544
Fondo garanzie prodotti 231 (7 224
Fondo oscillazione cambi 6 (6) -
Fdo rischi controversie legali in corso 20 277 (@) 296
Altri minori 943 230 (404) 2 771

22.524 927 (519) 55 22.987

La colonna “atri movimenti” riporta gli effetti derivanti dalla variazione del tass di cambio
avvenutanel corso del periodo.

Il fondo indennita clientela agenti accantonato in bilancio rappresenta una ragionevole
previsione degli oneri che risulterebbero a carico delle societa in caso di interruzione del
rapporto di agenzia; fariferimento per la quas totalita ala capogruppo.

27



Il fondo per imposte differite 9 riferisce al'effetto fiscde di sfasamenti temporali fra il
risultato di periodo e il reddito imponibile. Tali sfasamenti derivano principamente dalla
contabilizzazione nei bilanci d'esercizio delle societd consolidate degli ammortamenti
anticipati che essendo poste di natura prettamente fiscale, sono tati stornati nel bilancio
consolidato come previsto dai principi contabili di gruppo. Ai fini del suddetto calcolo s e
tenuto conto delle differenze di tipo temporaneo considerando anche le possibilita di recupero
generate dala presenza di perdite fiscai riportabili nei limiti di quanto recuperabile con
ragionevole certezza. Come indicato in premessa non sono state imposte correnti e differite .

La voce “dtri minori” include un importo di circa 234 milioni di lire appostato a fronte delle
perdite accumulate dalla partecipata Cinca Gmbh che presenta un patrimonio netto negativo
sulla base dell’ ultimo bilancio approvato disponibile.

Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato ( 34.043Mio L.; variazione +572 Mio L.)

Lavoce s € cosi movimentata:

Vaorea Accantonamenti Utilizzi Vaored
33471 2.890 (2.318) 34.043
Debiti
Prestiti Obbligazionari (5.062 Mio L. invariato)
30-06-1999 31/12/1999 30-06-2000 Variazioni
Residuo su Prestito Obbligazionario 62 62 -
ICCC scaduto 1994
ICCC 95-2000 tasso variabile 5.000 5.000 -
Totale Prestiti obbligazionari - 5.062 5.062 -
Debiti verso banche (283.275 Mio L. ; variazione + 238 MioL.)
31-12-1999 | Giroconto | Variazione | 30-06-2000 | 30-06-1999
abreve del periodo
Esigibili entro I’ esercizio successivo : 89.702 34.884 (7.530) 117.056 48.630
Conti correnti 15.785 27.834 43.619 13.459
Finanziamenti export 10.257 (6.850) 3.407 11.709
Finanziamenti a brevetermine 30.065 (12.065) 18.000 11.000
Quota abreve mutui 33.595 34.884 (16.449) 52.030 12.462
Esigibili oltre |’ esercizio successivo: 193.335 (34.884) 7.768 166.219 29.018
entro 5 anni 178.165 (28.996) 7.768 156.937 26.168
oltre5 anni 15.170 (5.888) 9.282 2.850
Totale 283.037 238 283.275 77.648

Debiti per complessivi 48.978 milioni di lire sono garantiti da ipoteca su beni di proprieta
provenienti dallafusione della Industrie Ceramiche Cisa Cerdisa S.p.A.

Il debito della controllata svedese € assistito da garanzia real e concessa localmente.
La quota rimborsabile oltre cinque anni ammonta a 9.282 milioni di lire,
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Debiti verso Altri Finanziatori (3.078 Mio L. ; variazione -171 MioL.)

31-12-1999 | Giroconto | Variazione | 30-06-2000 [ 30-06-1999

abreve del periodo
Esigibili entro I’ esercizio successivo : 1.100 139 (163) 1.076 -
Esigibili oltre |’ esercizio successivo: 2.149 (139) (8 2.002 -
entro 5 anni 1.207 (139) ® 1.060 -
oltre 5 anni 942 942 -
Totale 3.249 - (171) 3.078 -

La voce include principalmente un finanziamento a tasso agevolato per |'innovazione
tecnologica ai sens della L.46/82 concesso alla Capogruppo dal Ministero dell’ Industria
Commercio ed Artigianato e il debito residuo alla chiusura del periodo derivante dai leasing
in essere della controllata inglese Bellegrove Ceramics Pic.

Altri Debiti (complessivamente 226.714 Mio L.; variazione + 1.166 Mio L.)

Valorea Valoreal Valoreal Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06.2000

Acconti 238 181 76 (105)
Debiti verso fornitori

entro 12 mesi 57.536 157.447 156.203 (1.244)

oltre 12 mesi - 1.850 - (1.850)
Debiti verso societa collegate 986 891 (95)
Dehiti verso societa controllante e sue controllate 7.160 15.185 12.034 (3.151)
Debiti Tributari 10.804 19.840 13.551 (6.289)
Debiti verso istituti di previdenza e assistenza 2.939 7.121 4875 (2.246)
Altri debiti 36.393 22.938 39.084 16.146
Totale 115.070 225548 226.714 1.166

| debiti verso le societa collegate sono cosi dettagliati :

Valoreal Valoreal Valorea Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000
Adesital Sp.A. - 192 (192)
RavennaMill - 404 694 290
Habita Srr.l. - 45 - (45)
Top Campionature Sir.l. - 345 197 (148)
Totae - 986 891 (95)

| debiti verso collegate s riferiscono ad operazioni di natura commerciali concluse a normali
condizioni di mercato e sono esigibili entro 12 mesi.

| debiti verso la controllante e sue controllate sono cosi dettagliati :

Valoreal Valoreal Valorea Variazioni
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000

FincisaS.p.A. 1.600 4.000 (4.000)
|.C.C.C. Industrie Ceramiche Cisa CerdisaS.p.A. 5.027

Gres2000Str.l. 146

Adesital Sp.A. 387

CISF Ceramiche Industriali Sassuolo e Fiorano - 8.999 0.684 685
Mythos Sir.l. 885 1.197 312
Target Sr.l. 1.163 1.153 (10)
Vanguard CeramicheSir.l. - 138 - (138)
Totde 7.160 15.185 12.034 (3.151)
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| debiti verso la societa controllante e sue controllate s riferiscono ad operazioni di natura
commerciale, concluse ale normali condizioni di mercato, ed a finanziamenti. Questi ultimi
riguardano il debito di 9,1 miliardi di lire nel confronti di CISF Ceramiche Industriali di
Sassuolo e Fiorano contratto dalla controllata L.G.S. La Generde Servizi Srl.; tae
finanziamento ha scadenza semestrale rinnovabile e matura un tasso di interesse pari a 2%
annuo. A fronte di tale debito e di quello estinto a favore di Fincisa S.p.A. sono stati iscritti
nel presente bilancio circa 112 milioni di lire classificati tra gli oneri finanziari.

L’incremento degli altri debiti s riferisce principalmente al debito verso soci per dividendi da
erogare aladata del 30 giugno 2000, pari a8.912 milioni di lire e dall’ aumento pari acirca7
miliardi di lire del debito verso il personale dipendente per gratifiche e ferie.

La variazione dei debiti tributari deriva principalmente dal pagamento delle imposte da parte
delle controllate estere, dalla minore incidenza delle ritenute sui salari e dall’assenza di
imposte accantonate nel periodo..

| debiti, tutti esigibili entro I'esercizio, sono valutati a loro valore nominale e non sono
assigtiti daalcuna garanziareale su beni sociali.

Ratel e Risconti_passivi_ (L. 2.734 milioni di lire ; variazione + 524 milioni di lire)

| ratei e risconti passivi sono cogtituiti da (in milioni di lire):

30-06-1999 | 31-12-1999 30-06-2000 Variazioni
Ratei per interessi 507 1115 1.498 383
Ratei per assicurazioni 55 64 4 (30)
Affitti passivi - 54 - (54)
Altri 417 977 1.202 225
Totaleratel passivi 979 2210 2.734 524




I nformazioni sul conto economico

Per ci0 che attiene la comparabilita dei dati s rinvia a quanto evidenziato nella“ Premessa’

della presente relazione semestrale.

Ricavi delle vendite e déelle prestazioni

Al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi sono cosi dettagliati (valori in miliardi di lire) :

Analisi per area % 1° semestre % Esercizio % 1° semestre
geografica 1999 1999 2000
Italia 11,4 21,8 20,2 1441 21,0 80,6
Europa 78,6 149,4 68,1 485,9 65,2 250,5
Nord America 4,5 8,6 6,2 44,2 6,9 26,6
Sud America 0,7 1,3 0,3 23 03 1,0
Asia 3,5 6,6 3,8 26,8 47 18,1
Australia 1,0 1,8 0,9 6.3 15 5,8
Africa 0,3 0,7 0,5 33 05 1,8
Totale 100,0 190,2 100,0 712,9 100,0 384,4
Costi per servizi
Il dettaglio dei costi per servizi €il seguente (in milioni di lire):
30-06-1999 31-12-1999 30-06-2000
Energie 11.181 45.376 29.477
Lavorazioni esterne 6.035 18.887 11.789
Provvigioni e oneri accessori 4.706 22.017 12.764
Manutenzioni e riparazioni 4.568 20.035 10.420
Pulizie esterne 1.501 795
Trasporti su vendite 5732 20.075 11.032
Spese assicurative 657 2523 1.272
Fiere e mostre 1224 2.993 1.996
Incentivi alaclientela 169 742 407
Spese Marketing 3.906 10.485 5.697
Consulenze tecniche comm.li e amm.ve 2.373 8.057 4.119
Compensi amministratori 675 2.807 1312
Compensi sindaci 104 455 262
Rimborsi spese e viaggi 1.869 5.937 2.806
Spese varie per il personale 82 538 281
Postelegrafoniche 1.275 4.287 2.341
Altri minori 3112 9.694 5.432
Totale 47.668 176.409 102.202

Agli amministratori

e sndaci della Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. spettano, oltre a

guanto percepito nella stessa, compens anche in atre societda che rientrano nel

consolidamento.
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Proventi finanzari

(Valori in milioni di lire)

1° semestre 1999 Esercizio 1° semestre 2000
1999

Proventi da partecipazioni - 58 4.729
Proventi da crediti immobilizzati 97

Proventi datitoli immobilizzati 5 77 722
Proventi su vendite azioni proprie - 389 370
Proventi daaltri titoli attivo circolante - 7 52
Interessi attivi di c/c 82 1.337 261
Interessi attivi clienti 40 220 57
Interessi attivi crediti diversi 20 151 25
Abbuoni attivi 261 581 300
Differenze attive su cambi 669 2.129 1.876
Altri proventi finanziari - 104 49
Totale 1.077 5.150 8.441

La voce proventi da partecipazioni riguarda sostanzialmente la plusvalenza redizzata

mediante la cessione della Adesital S.p.A.

Oneri finanzari

1° semestre 1999 Esercizio 1999 1° semestre 2000
Verso Imprese controllanti e sue controllate 116 112
Verso altri:
Interessi passivi bancari 599 3.613 2.260
Interessi passivi mutui e finanziamenti 773 7.522 4134
Interessi passivi su obbligazioni 1.623 183
Interessi passivi debiti diversi 103 1104 330
Perdite su vendite azioni proprie - - 36
Minusvalenzasu titoli 247 -
Abbuoni passivi 2.066 8.925 4.809
Differenze passive su cambi 308 2.046 1.628
Altri 297 1.105 572
Totale 4.156 26.301 14.064
Rettifichedi valoredi attivitafinanziarie

1° semestre 1999 Esercizio 1999 1° semestre 2000
Svalutazioni di partecipazioni (435) (475)
Totale - (435) 444

Altre informazioni

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, € evidenziato nel seguente prospetto :

Qualifica Fine semestre 31-12-1999 Fine semestre Variazione

1999 2000
Dirigenti 3 62 59 ©)
Impiegati 497 793 780 (13)
Intermedi e operai 1.056 1.907 1.846 (61)
1591 2.762 2.685 (77)




Gruppo RICCHETTI
Stato patrimoniale consolidato

IN MIGLIAIA DI EURO

Attivo 30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Immobilizzazioni 158.895 173.298 84.221
Immateriali 18.800 22.769 19.904
Costi di impianto e di ampliamento 1.673 1.881 941
Costi di ricerca, di sviluppo edi pubblicita - - 23
Diritti brevettoind.le e utilizzo di opere dell'ingegno 695 560 605
Concessioni licenze marchi e diritti simili 560 610
Avviamento 2.056 2137 2.207
Differenza da consolidamento 12.906 16.269 14.816
Altre 910 1312 1312
Materiali 131.492 137.886 60.947
Terreni e fabbricati 72.793 74.932 36.023
Impianti e macchinario 50.663 55.334 20.436
Attrezzature industriali e commerciali 1.075 1.397 719
Altri beni 4.998 5.591 1.949
Immohilizzazioni in corso e acconti 1.963 631 1.820
Finanziarie 8.603 12.643 3.370
Partecipazioni in imprese controllate 45 37 37
Partecipazioni in imprese collegate 2.993 3.391 1254
Partecipazioni in altre imprese 1.229 1225 2.004
Crediti verso altri 1523 1595
Altri titoli 2.813 6.395 75
Attivo circolante 272.922 253.950 107.619
Rimanenze 116.463 117.520 48.120
Materie prime, sussidiarie e di consumo 8.851 9.440 7.109
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 3.375 2.604 1.820
Prodotti finiti e merci 98.019 105.439 39.162
Acconti 6.218 36 29
Crediti 127.108 103.956 52.907
Verso clienti - esigibili entro 12 mesi 113.628 93.432 48.353
- esigibili oltre 12 mesi - 1510
Verso societa collegate - esigibili entro 12 mesi 38 68
Verso controllanti esuecontrollate  “  “  © 407 1316 1.090
Verso atri - esigibili entro 12 mesi 10.901 5.699 2.028
- esigibili oltre 12 mesi 2.134 1931 1436
Attivita finanziarie che non costitui scono immobilizzazioni 20.992 2.343 322
Azioni proprie 291 2177 322
Altri titoli 20.700 166 -
Disponibilita liquide 8.181 30.133 6.270
Depositi bancari e postali 8.089 30.003 5.882
Assegni 13 33 40
Denaro e valori in cassa 79 97 347
Ratei erisconti 2.010 1.451 1.306
atri ratel erisconti 2.010 1451 1.306
Totale attivo 433.649 428.699 193.146




Stato patrimoniale consolidato

IN MIGLIAIA DI EURO

Passivo 30-06-2000  31-12-1999 30-06-1999
Patrimonio netto 135.191 131.684 83.669
Capitale 45.924 45.900 25.758
Riservada sovrapprezzo delle azioni 29.818 29.789 29.789
Riservadi rivalutazione 9.158 9.157 253
Riservalegale 724 642 642
Riservaper azioni propriein portafoglio 291 2.176 322
Altreriserve 42.789 39.923 22.713
Riserva Conversione (1.813) -2.021 (2.901)
Utile dell’ esercizio 7.872 5.760 4.650
Capitale eriserve di terzi 428 356 2.443
Fondi per rischi eoneri 11.873 11.633 4.325
Fondi di trattamento di quiescenzae obblighi simili 5.243 5.048 2948
Fondi per imposte 5.962 5.965 552
Altri 667 620 825
Trattamento fine rapporto di lavor o subordinato 17.582 17.286 5.115
Dehiti 267.591 266.954 99.531
Obbligazioni 2.614 2.614 -

- entro 12 mesi 2.614 2614
Debiti verso banche 146.299 146.176 40.102
- entro 12 mesi 60.454 46.327 25.115
- oltre 12 mesi 85.845 99.899 14.986

Debiti verso altri finanziatori 1.590 1678

- entro 12 mesi 536 568

- oltre 12 mesi 1.034 1.110
Acconti 39 94 123
Dehiti verso fornitori 80.672 82.270 29.715
- entro 12 mesi 80.672 81.315 29.715

- oltre12 mesi 955
Dehiti verso societacollegate 460 509 -

- entro 12 mesi 460 509
Debiti verso controllante e sue controllate 6.215 7.842 3.698
- entro 12 mesi 6.215 7.842 3.698
Debiti tributari 6.998 10.246 5.580
- entro 12 mesi 6.998 10.246 5.580
Debiti verso itituti di previdenza e di sicurezza sociale 2.518 3.678 1518
- entro 12 mesi 2518 3.678 1518
Altri debiti 20.185 11.846 18.795
- entro 12 mesi 20.185 11.846 18.795
Ratei e risconti 1.412 1.141 506
vari 1412 1141 506
Totale passivo 433.649 428.699 193.146
Conti d'ordine 30-06-2000 31-12-1999 30-06-1999
Sistema improprio degli impegni 7.712 5.103 10.098
Sistema improprio dei rischi 8.795 8.632 5.592
Totale conti d'ordine 16.507 13.735 15.690




Conto economico consolidato IN MIGLIAIA DI EURO
30-06-2000  31-12-1999 30-06-1999

% % %

Valore della produzione 1022 202.862 102,7  378.048 1028  100.959
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1000 198538 1000  368.183 100,0 98.246
Variazione rimanenze di prodotti in corso di 2.945 6.339 2.360
lavorazione, semilavorati efiniti
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 19 61 19
Altri ricavi e proventi:

- vari 1.360 3.465 334
- contributi in conto esercizio

Costi della produzione 965 (191.519) 95.6 (352.014) 930 (91.339)
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (65.623) (133.574) (34.397)
Per servizi (52.783) (91.107) (24.619)
Per godimento di beni di terzi (2.717) (5.291) (1.973)
Per il personale 244 (48.498) 256 (94.157) 255 (25.087)

Salari e stipendi (35.119) (68.348) (18.264)

Oneri sociali (11.344) (20.392) (5.792)

Trattamento di fine rapporto (1.493) (3.345) (476)

Trattamento di quiescenza e simili (188) (1.344) a7

Altri costi (355) (728) (378)

Ammortamenti e sval utazioni 80 (15.942) 75 (27.724) 71  (6.998)

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (2.282) (4.949) (1.852)

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (10.864) (21.291) (4.903)

Altre svalutazioni delle immobilizzaz. immateriali (2.266) (817)

Svalutazione crediti compresi attivo circolante (530 (666) (243)
Vaiazionerimanenze mat. prime, sussidiarie, consumo emerc (3.935) 3.705) 2.319
Accantonamento per rischi (12) (38)
Altri accantonamenti (146) (119
Oneri diversi di gestione (1.876) (3.736) (546)

Differenzatravalore e costi di produzione 5,7 11.343 7.1 26.033 9.8 9.620

Proventi e oneri finanziari 1,5 (2904) 30 (10.924) 16 (1.590)
Proventi da partecipazioni: 2.442 30 -

- daimprese collegate 2442 30
Altri proventi finanziari: 1.917 2630 556

da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 50

datitoli iscritti nelleimmobilizzazioni 373 40 3

datitoli iscritti nell’ attivo circolante 218 205

proventi diversi dai precedenti:
- daimprese collegate 3 2
- altri 1.324 2.333 553
Interessi e altri oneri finanziari: (7.264) (13.584) (2.146)
- da controllante e sue controllate (58) (60)
- altri (7.206) (13.524) (2.146)

Rettifiche di valoredi attivitafinanziarie (245) (225) (71)
Rivalutazioni -
Svalutazioni di partecipazioni (245 (225) (71)

Proventi e oneri straordinari (282) 64 (195)
Proventi 3 1.239 -
Oneri (285) (1.175) (195)

Risultato prima delle imposte 4,0 7912 41 14949 7.9 7.764
Imposte sul reddito dell'esercizio 9.080 (3.066)
Risultato dell’esercizio inclusa quota di ter zi 4,0 7912 16 5869 48 4.698
Risultato dell’ esercizio di pertinenza dei terzi 40 109 43
Risultato dell'esercizio 4,0 7872 16 5760 47 4.650




GRUPPO CERAMICHE RICCHETTI S.P.A. Bilancio al 30-06-2000

Stato Patrimoniale
Conto Economico



Gruppo Ceramiche Ricchetti Sp.A.

Stato patrimoniale attivo

In Milioni di Lire

30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti i ) )
B) Immobilizzazioni 297.068 313.772 159.054
I. Immateriali 4.102 4.260 2.721
1) Costi di impianto e di ampliamento 2.347 2.496 1.377
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) Diritti di brevetto ind.le e utilizzo di opere dell'ingegno 1.035 685 231
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1 1
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre 720 1.078 1.113
Il. Materiali 124.993 130.882 27.727
1) Terreni efabbricati 65.700 68.083 13.828
2) Impianti e macchinario 55.776 59.280 12.784
3) Attrezzatureindustriali e commerciali 572 650 392
4) Altri beni 2.932 2.864 723
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 14 5 -
I1l. Finanziarie 167.972 178.630 128.606
1a) Partecipazioni in imprese controllate 149.981 158.835 125.759
1c) Partecipazioni in imprese collegate 6.217 7.894 2.765
1d) Partecipazioni in altre imprese 1.788 1.780 82
2a) Crediti verso imprese controllate 6.000 6.000 -
2d) Crediti verso altri 2.861 2.995 -
3) Altri titoli 1.125 1.125 -
4) Azioni proprie
C) Attivo circolante 319.268 294,717 89.740
I. Rimanenze 129.816 130.452 29.362
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 6.998 7.587 2797
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 4.225 2.705 896
4) Prodotti finiti e merci 118.593 120.109 25.612
5) Acconti 51 57
[l. Crediti 186.860 153.423 56.056
1) Versoclienti - esigibili entro 12 mesi 151.467 128.633 50.671
2) Verso imprese controllate - esigibili entro 12 mesi 16.232 15.260 1.636
3) Versoimprese collegate - esigibili entro 12 mesi 25 25 -
4) V. controllante e sue controllate esigibili entro 12 mesi 278 1.601 408
5) Verso altri - esigibili entro 12 mesi 15.721 4.922 1.190
- esigibili oltre 12 mesi 3.137 2.982 2151
[11. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazoni 564 4.214 624
5) Azioni proprie 564 4.214 624
(Valore nominale) 130 1.010 189
6) Altri titoli
IV. Disponibilita liquide 2.027 6.628 3.698
1) Depositi bancari e postali 1.941 6.574 3.676
2) Assegni 26 25 -
3) Denaroevalori in cassa 60 29 22
D) Ratei erisconti 951 668 696
b) vari 951 668 696
617.286 609.157 249.490

Totale attivo
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Stato patrimoniale passivo

In Milioni di Lire

30-06-2000  31-12-1999 30-06-1999
A) Patrimonio netto 211.141 215.534 134.164
I Capitde 88.921 88.875 49.875
1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 57.736 57.680 57.680
Ill.  Riservadi rivalutazione 17.732 17.732 491
IV. Riservalegae 1.402 1.243 1.243
V. Riservaper azioni propriein portafoglio 564 4.214 624
VI.  Riservestatutarie - - -
VII.  Altreriserve

Riserva straordinaria - 498 4.089
Riserva contributi in c.to capitale 5.198 5.198 732
Riserve da conferimenti agevolati (legge 576/1975) 17.862 17.862 17.862
Riservalegge 516/82 121 121 -
Avanzo fusione 17.221 18.932 -
VI, Utili (perdite) portati a nuovo -
IX. Utile dell'esercizio 4.384 3.178 1.568
B) Fondi per rischi e oneri 4,945 5.012 686
1. Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili 4532 4.364 652

2. Fondi per imposte 412 412
3. Altri 236 A
C) Trattamento finerapporto di lavoro subordinato 32.973 32.376 9.904
D) Debiti 366.902 355.222 104.370
1) Obbligazioni 5.062 5.062 -

- entro 12 mesi 5.062 5.062
2) Obbligazioni convertibili - - -
3) Dehiti verso banche 211.124 217.181 54.737
- entro 12 mesi 86.461 69.180 38,571
- oltre 12 mesi 124.663 148.001 16.166
4) Debiti verso atri finanziatori 2.176 2.176 -

- entro 12 mesi 522 522

- oltre 12 mesi 1.654 1.654
5) Acconti - entro 12 mesi 76 181 238
6) Dehiti verso fornitori 103.282 95.979 32.245
- entro 12 mesi 103.282 95.979 32.245
7) Debiti rappresentati datitoli di credito - - -
8) Debiti verso imprese controllate 6.299 4.250 800
- entro 12 mesi 6.299 4.250 800
9) Dehiti verso imprese collegate 889 794 -

- entro 12 mesi 889 794
10) Dehiti verso controllante e sue controllate 2.554 3.420 5.462
- entro 12 mesi 2.554 3.420 5.462
11) Dehiti tributari 8.141 9.745 943
- entro 12 mesi 8.141 9.745 943
12) Dehiti v. itituti di previdenzaedi sicurezzasociale 2.524 4.381 783
- entro 12 mesi 2.524 4.381 783
13) Altri debiti 24.775 12.051 9.162
- entro 12 mesi 24.775 12.051 9.162
E) Ratei erisconti 1.326 1.013 366
- vari 1.326 1.013 366
Totale passivo 617.286 609.157 249.490




Conti d’'ordine

In Milioni di Lire

30-06-2000 31-12-1999 30-06-1999
1) Garanzie prestate a societa control late 659 659
2) Garanzie prestate daterzi per nostro conto 6.594 6.630
3) Impegni erischi 241 363 13.861
4) Beni presso terzi 48 48 -
Totale conti d'ordine 7.542 7.701 13.861
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Conto Economico

In Milioni di Lire

30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999
A) Valore dela produzione 215.965 393.217 68.956
1) Ricavi delle vendite e dell e prestazioni 212.489 376.641 67.360
2) Variaz. rimanenze di prodotti in lavoraz. sem. efiniti 2492 12.617 1.396
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 86 13
5) Altri ricavi e proventi: - vari 984 3.872 187
B) Costi della produzione 197.922 361.950 (63.314)
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (56.718) (101.506) (20.834)
7) Per servizi (71.645) (119.139) (21.742)
8) Per godimento di beni di terzi (1.040) (2.782) (225)
9) Per il personale (50.516) (100.796) (16.698)
a) Sdari estipendi (34.942) (69.245) (11.684)
b) Oneri socidl (12.798) (25.730) (4.093)
¢) Trattamento di fine rapporto (2.776) (5.821) (921)
10) Ammortamenti e svalutazioni (12.335) (31.623) (3.186)
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (1.034) (2.183) (667)
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (11.049) (28.941) (2.447)
d) Svalutazioni crediti dell’attivo circolante (252) (500) (72)
11) Variaz. riman. mat. prime, sussid., consumo e merci (3.077) (1.105) 53
14) Oneri diversi di gestione (2.591) (4.999) (683)
Differenzatra valore e costi di produzione (A-B) 18.044 31.267 5.642
C) Proventi eoneri finanziari (3.976) (14.377) (1.722)
15) Proventi da partecipazioni 3.810 1.635 -
- in imprese controllate 1577 -
- inimprese collegate 3.810 58 -
16) Altri proventi finanziari: 1.436 2.922 78
a) dacrediti iscritti nelle immobilizzazioni 92
b) datitoli iscritti nelle immobilizzazioni A 67
¢) datitoli iscritti nell’ attivo circolante 370 389
d) proventi diversi dai precedenti:
- daimprese controllate 11 1
- altri 1.021 2.373 78
17) Interessi e dtri oneri finanziari: (9.222) (18.935) (1.800)
- daimprese controllate (92 (188) (77)
- daimpresa controllante (10)
- altri (9.130) (18.737) (1.723)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (9.598) (2.552) -
18) Rivalutazioni:
19) Svalutazioni: (9.598) (2.552) -
a) di partecipazioni (9.598) (2.552)
E) Proventi eoneri straordinari (86) (222) -
20) Proventi: - 180 -
- varie 180
21) Oneri: (86) (402) -
- minusvalenze da alienazioni (44)
- imposte esercizi precedenti (86) (358)
Risultato prima delle imposte (A—B+C+D+E) 4.384 14.116 3.920
22) Imposte sul reddito dell'esercizio (10.938) (2.352)
a) correnti (12.078) (2.352)
b) differite 1.140 -
26) Utile dell'esercizio 3.178 1.568




Gruppo Ceramiche Ricchetti Sp.A.

Stato patrimoniale attivo IN MIGLIAIA DI EURO
30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni 153.422 162.050 82.144
[. Immateriali 2.119 2.200 1.405
1) Costi di impianto e di ampliamento 1212 1.289 711
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) Diritti di brevetto ind.le e utilizzo di opere dell'ingegno 534 353 119
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1 1

5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre 372 557 575
Il. Materiali 64.554 67.595 14.319
1) Terreni efabbricati 33.931 35.162 7.141
2) Impianti e macchinario 28.806 30.615 6.602
3) Attrezzatureindustriali e commerciali 296 336 202
4) Altri beni 1514 1479 374
5) Immobilizzazioni in corso 7 2 -
I1l. Finanziarie 86.750 92.255 66.420
13) Partecipazioni in imprese controllate 77.458 82.031 64.950
1c) Partecipazioni in imprese collegate 3211 4.077 1.428
1d) Partecipazioni in altre imprese 923 919 12
2a) Crediti v.imprese controllate 3.099 3.099
2d) Crediti v.altri 1.478 1.547
3) Altri titoli 581 581
4) Azioni proprie
C) Attivocircolante 164.888 152.209 46.347
I. Rimanenze 67.045 67.373 15.164
1) Materie prime, sussidiarie edi consumo 3.614 3.918 1.445
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 2182 1.397 463
4) Prodotti finiti e merci 61.248 62.031 13.227
5) Acconti 26 29
Il. Crediti 96.505 79.236 28.951
1) Versoclienti - esigibili entro 12 mesi 78.226 66.433 26.170
2) Versoimpresecontrollate - esigibili entro 12 mesi 8.383 7.881 845
3) Versoimprese collegate - esigibili entro 12 mesi 13 13 -
4) Versoimprese controllante - esigibili entro 12 mesi 144 827 211
5) Verso altri - esigibili entro 12 mesi 8.119 2542 615
- esigibili oltre 12 mesi 1.620 1.540 1.110
[11. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 291 2177 322
5) Azioni proprie 291 2177 322
(Valore nominale) 67 522 %8
6) Altri titoli
IV. Disponibilita liquide 1.047 3.423 1.910
1) Depositi bancari e postali 1.002 3.395 1.899
2) Assegni 13 13
3) Denaroevaloriin cassa 31 15 11
D) Ratel erisconti 491 345 360
b) vari 491 345 360
318.802 314.603 128.851

Totale attivo
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Stato patrimoniale passivo

IN MIGLIAIA DI EURO

30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999
A) Patrimonio netto 109.045 111.314 69.290
I. Capitde 45.924 45.900 25.758
Il. Riservadasovrapprezzo delle azioni 29.818 29.789 29.789
I1l. Riservadi rivalutazione 9.158 9.158 253
IV. Riservalegae 724 642 642
V. Riservaper azioni propriein portafoglio 291 2177 322
VI. Riserve statutarie -
VII. Altreriserve
Riservastraordinaria - 257 2112
Riservacontributi in c.to capitale 2.684 2.684 378
Riserve da conferimenti agevolati (legge 576/1975) 9.225 9.225 9.226
Avanzo fusione 8.893 9.778 -
Riservalegge 516/82 63 63
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo -
IX. Utile dell'esercizio 2.264 1.641 810
B) Fondi per rischi e oneri 2.554 2.589 354
1. Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili 2341 2.254 337
2. Fondi per imposte 213 213
3. Altri - 122 17
C) Trattamento finerapporto di lavoro subordinato 17.029 16.721 5.115
D) Debiti 189.489 183.457 53.903
1) Obbligazioni 2.614 2.614
- entro 12 mesi 2.614 2.614
2) Obbligazioni convertibili - - -
3) Debiti verso banche 109.036 112.165 28.270
- entro 12 mesi 44.654 35.729 19.921
- oltre 12 mesi 64.383 76.436 8.349
4) Debiti verso atri finanziatori 1.124 1.124
- entro 12 mesi 270 270
- oltre 12 mesi 854 854
5) Acconti - entro 12 mesi 39 94 123
6) Dehiti verso fornitori 53.341 49.569 16.653
- entro 12 mesi 53.341 49.569 16.653
7) Dehiti rappresentati datitoli di credito - - -
8) Dehiti verso imprese controllate 3.253 2.195 413
- entro 12 mesi 3.253 2.195 413
9) Dehiti verso imprese collegate 459 410
- entro 12 mesi 459 410
10) Dehiti verso controllanti e sue controllate 1.319 1.766 2.821
- entro 12 mesi 1.319 1.766 2.821
11) Dehiti tributari 4.204 5.033 487
- entro 12 mesi 4.204 5.033 487
12) Debiti v. istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.304 2.263 404
- entro 12 mesi 1.304 2.263 404
13) Altri debiti 12.795 6.224 4.732
- entro 12 mesi 12.795 6.224 4732
E) Ratei erisconti 685 523 189
- vari 685 523 189
Totale passivo 318.802 314.603 128.851
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Conti d’'ordine

In Milioni di Lire

30-06-2000 31-12-1999 30-06-1999
1) Garanzie prestate a societa control late 340 340 -
2) Garanzie prestate daterzi per nostro conto 3.405 3.424 7.158
3) Impegni e rischi 124 188 -
4) Beni presso terzi 25 25 -
Totale conti d'ordine 3.8%4 3.977 7.158




Conto Economico IN MIGLIAIA DI EURO

30-06-2000  31-12-1999  30-06-1999
A) Valore dela produzione 111.537 203.079 35.613
1) Ricavi delle vendite e dell e prestazioni 109.742 194.519 34.788
2) Variaz. rimanenze di prodotti in lavoraz. sem. e finiti 1.287 6.516 721
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni a4 7
5) Altri ricavi e proventi:- vari 508 2.000 97
B) Costi della produzione 102.218 186.932 (32.699)
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (29.292) (52.424) (10.760)
7) Per servizi (37.002) (61.530) (11.228)
8) Per godimento di beni di terzi (537) (1.437) (116)
a) Salari e stipendi (18.046) 35.762 (6.034)
b) Oneri sociali (6.609) 13.289 (2.114)
¢) Trattamento di fine rapporto (1.434) 3.006 (476)
10) Ammortamenti e svalutazioni (6.370) 16.332 (1.646)
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (534) 1127 (345)
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (5.706) 14.947 (1.264)
d) Svalutazioni crediti dell’ attivo circolante (130) 258 (37)
11) Variaz. riman. mat. prime, sussid., consumo e merci (1.589) 570 28
14) Oneri diversi di gestione (1.338) 2.582 (353)
Differenza tra valore e costi di produzione (A—B) 9.319 16.148 2914
C) Proventi eoneri finanziari (2.053) (7.425) (889)
15) Proventi da partecipazioni 1.968 844 -
- in imprese controllate 814 -
- inimprese collegate 1.968 30 -
16) Altri proventi finanziari: 741 1.509 40
a) dacrediti iscritti nelle immobilizzazioni 47
b) datitoli iscritti nelle immobilizzazioni 17 35
¢) datitoli iscritti nell’ attivo circolante 191 201
d) proventi diversi dai precedenti:
- daimprese controllate 6 1
- atri 527 1.225 40
17) Interessi e altri oneri finanziari: (4.763) (9.779) (1.800)
- daimprese controllate 47 (97) (40)
- da impresacontrollante ©)
- altri (4.715) (9.677) (889)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (4.957) (1.318) -
18) Rivalutazioni:
19) Svalutazioni: (4.957) (1.318) -
a) di partecipazioni (4.957) (1.318) -
E) Proventi eoneri straordinari (44) (115) -
20) Proventi vari o3
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni (23)
- imposte esercizi precedenti (44) (185)
Risultato prima delle imposte (A—B+C+D+E) 2.264 8.434 2.025
22) Imposte sul reddito dell'esercizio (5.649) (1.215)
a) correnti (6.238) (1.215)
b) differite 589
1.641 810

26) Utile dell'esercizio




