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[ RTIITFTEN Su piazza Affari piovono i comunicati delle societa quotate
sull’andamento al 30 settembre scorso. In media i dati indicano per le societa industriali
un miglioramento diffuso dei ricavi e della redditivita e un calo dell’indebitamento

Trimes

di Carlo Ferrari

omenico Dispenza non
& certo fra i manager piu
conosciuti di piazza Af-
fari, vuoi perché non

ama la ribalta, vuoi perché non |

sono ancora trascorsi nove me-
si dalla sua nomina al vertice di
Snam Rete Gas. Ma in questi
mesi il presidente della societa
di distribuzione del gruppo Eni
& riuscito addirittura a raffor-
zare lo storico primato della so-
cieta del gruppo Eni in termine
di ros (return on sales, il rap-
porto fra utile operative netto e
ricavi), proprio mentre incalza
la concorrenza di Terna e anche
Beni Stabili supera la soglia del
50% di ritorno sul fatturato.
Ma prima dellottima perfor-
mance di Dispenza, I'indicazione
piu significativa che emerge
dall’analisi delle 90 trimestrali
delle societa industriali sin qui
diffuse (per questioni di tempo
non sono state considerate alcu-
ne rese note nel pomeriggio di
venerdi 12 novembre) & il pres-
soché generalizzato migliora-
mento dei conti: sia in termini di
giro d’affari, sia in termini di red-
ditivita, sia infine di riduzione

dell'indebitamento.

Le regine del ros. Delle 90 so-
cieta analizzate, sono ben 14 le
imprese con un ros su-
periore al 20% dei ri-
cavi. Lo scorso annc
erano 11. E molte so-
cieta di primo pianc
registrano un utile
operativo superiore al

10% dei ricavi. Le so-
cietd che hanno visto
una contrazione della
percentuale di
ritorno sui ri-
cavisono 25, e

per = circa

meta di que-

sta la ridu-

zione & sta-

ta solo fra-

zionale,

mentre le

altre 65

hanno

tutte registrato un ros in crescita.
11 balzo di Terna da un anno
all’altro, anche se non & riuscita
a scalzare Beni Stabili dalla se-
conda posizione, & decisamente
vistoso (dal 36,5 al 50,6%), ma
rotevoli sono anche i balzi di
Lottomatica (che ha aumen-
tato il ros di circa 14 punti),

di Mediaset (passata dal 23

al 30%) e soprattutto di Saes
Getters (dal 2,7 al 23,1%). In

_ coda alla classifica Alitalia

(che brucia 10

euro ogni

100 di in-

casso, in

peggiora-

mento ri-

spetto

agh 8 di

un anno

prima),

Euphon

(in peg-

~giora-

mento ancor pilt marcato, dal 5,1
al 14,1%) e Telecom Italia Media,

che & perd in significativo miglio- -

ramento. Fra le poche societd con

sorridenti

un ros negativo, spicca inoltre la
Fiat (che pure & in miglioramen-
to, ormai il ros & negativo per me-
no dell’l%) e la Ducati, mentre
Gim e Smi hanno riportate que-
sto indicatore in positivo.

Il ros lievemente negative di
Zucchi e Cucirini (due societa tes-
sili) & 'evidente indicatore delle
difficolta di questo settore e del
fatto che soprattutto rispettoade-
terminati articoli 1 consumi non
stanno crescendo, come sembra di
intuire, per esempio, anche dal di-
mezzamento del ritorno sui rica-
vi di Smurfit Sisa, la consociata
italiana di uno dei grandi gruppi
mondiali di imballaggi.

Crescono ricavi e utili, ca-
lanoidebiti. Le 90 societa ana-
lizzate nei primi nove mesi del
2004 hanno registrato ricavi per
217 miliardi, il 6,9% in piu ri-
spetto ai 293 miliardi dei primi
nove mesi del 2003. L’ebitda
(T'utile prime di tasse, interessi,
svalutazioni e ammortamenti)
ha registrato un aumento ancor
pili marcato, passato da 50,9 a
55,5 miliardi (+9%, pit o meno
la stessa percentuale di cresci-
ta dell’utile netto, passato da
12,4 a 13,3 miliardi, circa il 5%
dei ricavi). E sono le svaluta-
zioni che pesano, perché 'ebit
medio da un anno all’altro & in
progresso del 18%.

Positiva infine anche Tindica-
zione relativa all'indebitamento
finanziario netto, che & calato del
5% solo negli ultimi tre mesi: a fi-
ne giugno infatti la posizione fi-
nanziaria netta di-queste 90 so-
cietd differiva di un indebita-
mento pari a 123,6 miliardi, che
al 30 settembre erano scesi a quo-
ta117,3. (riproduzione riservata)
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MIGLIORAMENTO GENERALIZZATO NELLE PRIME TRIMESTRALI AL 30 SETTEMBRE 2004
|

Rank . Ros% Ros% Fatturato var.% Ebitda var.% Utile var.%
) 2004 2003 09/04su09/03  09/04 su09/03  09/04 su 09/03
.Snam Rete Gas 5560 5427 13220 - 092 1.0840 265 4000 7,53
Tema 36,51 . 7868 2328

__Autostrade

OV iGN -

jMedlaset {*)
8 MondoTV
‘Acq. DeFerariG. ()
10 Telecom Itaha 2375 22997
11 Imm. Lombarda 23,36 1537 107 81,93 32
12 Sa S(ieﬁer.s, ............. 2307 274 1088. 1904 55,6, 41,12
). A\147 223 623 828 814, 4811
> 18,52 41,9250 10,76 12277,0 14,30 50940 2593
11,55 1408 19,37 9

233,3

(O

18 Gemina 1794 1563 2246 326
19 Recordati

, 3
16,64 25. 9840

41 Reply ().
42 Edison




pata  13-11-2004

MIL Pagina 1 0
FINANZA Fogio 3/3

Ros % Fatturato var.% Ebitda var. % Utile var. %!
2003 09/04 su 09/03 09/04 su 09/03 09/04 su 09/03
161 ..1856 794 926 221 1510
..353:5.187,1 2553 1.9161 31,56 3339 279,83
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