
�

 

�
�
�
�

�
�
�

�
�

�����������	
���������
��

���������
�

�����

������	������	���
���	�����������������	������	���������

�
�����������������������������������

�
�������	���������������	�����	�����������������������

�����	�����������������������
�

��������������������	�������	���������	���
���������������������������	�����

����	��������������������������������	���������
�

�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
���������� 	
��������� ���������� ������� �� ������� �
� ��� �� ������� ����� � �������� ��� ����
�����
��
��������
���������������������������
�������  ������
������������������!���
�
����
����"������������!�
�����������
#����$��%�#�&��������
��������  ������
����������������	
���������
�
������������
����������
������������������������
��'�������
�������
�����������������������������������������
�������������������������#�



 

 	�

�����	���
 
 

� !��"#$!% #&'�(')�* )!&+ #�+#&,#) (!-#����.�'�(')�"',#+#&-#� &-'"/'( #�( �0',- #&'�!)�1��
/!"%#������!�,'02 -#�('))�!��) +!% #&'�('))#�������
�
������
�������
����������(���
�������
�������������'!��
�����������
������!�)�������������
���������� ��� ��
������
������������*��������+������� ������%������������� �
���
������'�
���� 	,-�� 
�
�).� ��� ������
��� �
��������� ��� ������
�� �� +�� ����� ����!� �����
��!� �
�
��������
�����/�
������������������
��������
� �����
���
���
���	(���!����
����������)����
���� ��
� ���� �����
��� ���� 
�
� �������� �������
���
�� ���� ����� ����	� ��� ������'� ��

������
�����
� ������������
��������
� ��������
���������������'���

�����������
� ������������
����

��� ��
������
������������*�������������������������������0!�������

�������������
������
���
�������
� �����
���
���
��#�
�
&� ������'� )� ��������� �)�� ��� ��������� ��������)�� �������� )

�� ����� 1�2� �
� ��������
������
����
������
����������
������������
�
������
�����1��2��
������������������
�������
������
� ������
������������*��������
�
��
��������� ��
����������������3�����
��#�
�
	�� ��
������
���������)�������+������� ������%!���
��
�
���������������)�!�4�����������������
��������
����
� ��������������5���!���/����)�����������������������
����������������
��
�
�����6�����
������#�
�
	
����������!���������������
�����������
�������
������
�������
������������'������
� ����������
��
���� ���� ���� ��������� ��� ���0� �� ���%!� ��� ��
������� ��� (���
�������
�� �����3�����
��� )�
����
���� �������
�� �������� ������ �������)�� ��  ��
��� ��
�������� �������� � ������ ��������!� �
�
��������
�����/�
������������������
��������
� �����
���
���
���	(���#�7�������������)�����
4���'�����
�������
������  �������
��������
������������������
����6�����
������#�
�
7�����������������������������
���������������������������
���
������������������'�������������)��
�����������������
���
�������#��
�
����������������
��������'���������������
������
� ������������'�)������
�������
�
���������
�������
���
��������������������������
��
�������
����
��
���
��������������/���8�����������
����������'���
�������������)����(���
���&������
� ��������
���������������'���

������
�����
� ���� ���� �� ��
���� 
���  ��
���� ��
�������� ���� *������ ������)�� -���)����� � �������
�����������������0!�������

�������������
���������
�������
� �����
���
���
��#��
�
&� 
�
� �������� ��
� ��������
�� 4� ���� ����� �� �
� 
�
� ������� �
����������
�� ����
��
����
�����
� ����

�������
��������������'����������
��������
�������������������������'�
�������������
���
��������������#�&���������
�
�����������
� ��������
��)�������������
����������
��� ���� ���� ��
� ���� ��
�������� ���� *������ �� 
�
� ����  ��
���� �������
�����3�����
��#�
�
&����������)����
� ���������
�������
�
����������������
���
�������������������������� ��
���
��
�������� ���� *������ �������� )

�� �
� �������� ������
����
��� ��� 
���� ������
���� ��
��
�������������
������������������������
������
�����������!����9����������
���������	(���#�
�
����
��!� �
� ��
������'� ���� ������� ���
�����!� ��� ����� ���  ��
���� ��������� �� ������� ��
�� �����
���������������������:�
�

- ���� ��

�� ���0!� ��������� ���� ������ ������ ������'� �����
� ���� ��� ��
���� �����  ��� ����
��������������������
��������
����������������!���
���
�����������������������������;�
���������������������������
���������!����������������!�����
/��������������������!�����
��������������
��
�
��������������������
�����;�



 

 		�

- ���� ��

�� ���$!� ��������� ���� ������ ������ ������'� �����
� ���� ��� ��
���� �����  ��� ����
��������������������
��������
����������������!���
���
������������������������������
1��
�� �� ������
��2� �� <��������)�� ��� ������ ������ ������'� ��

�����=� 1����� ��� ��
���
���
�����2��������������
���������������������;�������������
���������
�����
���
��
��� ���
������ ��� 4� ���� 
�������� �
� ��������
�� ������ 	(�� +%!� ������� $"� �� $�!�
����
���������������������
������
���������
�����>� ��������������������;�

- ���� ���� 

�� ���"� �� ����!� ��������� ���� ������ ������ ������'� �����
� ���� ��� ��
���� �����
 ���������������������������
��������
����������������!���
���
���������������������
���� ����� 1��
�� �� ������
��2� �� ������ �
������!� ���� �������� ���� ��� ��������
�� ���
�����������
�����������������������������$;�

- ������

�����%!����������������)���������"�������;��
�����!�����
���������������������
���
1�������
����
����������2����
��������������������1��
�
���
�����������
�������
�����2!� ����������
�� ������
�����
��� �
� <��������)�� ��� ������ ������ ������'� ��

�����=�
1����������
������
�����2!��
���������
��������	(��+%!��������"�#�

�
*��� �������� ����� 
�
� �������� �������
���
�� ���� ���� ����� ��� ������ �
�������
���
��� ��
������
��������/���8����� ��
������
������������*��������
���������������������#�
�
�
�'-- 3 +4'�+#&-!* ) �" ,�'--#�! �(!- �!��"#$!- 5�
�

  
 Bilancio consolidato 

 Gruppo Ceramiche Ricchetti 

(migliaia di euro) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Effetto sui Ricavi delle vendite  0 0 0 0 0 0 

Effetto sull'EBITDA  0 0 0 0 0 0 

Effetto sull'EBIT  0 0 0 0 0 0 

Effetto sulle Rettifiche di valore delle attività finanziarie 0 0 -585 0 0 45 

Effetto sul Risultato dell'esercizio  0 0 -585 0 0 45 

             

Effetto sulla Riserva di fair value  -277 -808 -4.934 -4.934 -4.377 -4.377 

Effetto sugli Utili portati a nuovo  0 0 0 -585 -585 -585 

Effetto sul Patrimonio netto comprensivo del risultato  -277 -808 -5.519 -5.519 -4.962 -4.917 

             

Effetto sulle Attività disponibili per la vendita n.c.  -277 -808 -5.519 -5.519 -4.962 -4.917 
  
NB: La colonna 2004 riporta i dati di apertura del bilancio al 31 dicembre 2005, redatti secondo i principi contabili internazionali  
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Bilancio consolidato “restated” 
Gruppo Ceramiche Ricchetti 

(migliaia di euro) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Ricavi delle vendite  -- 281.346 282.278 270.703 240.554 194.500 

EBITDA  -- 26.395 19.660 26.632 5.717 12.376 

EBIT  -- 9.849 5.421 14.338 -6.242 3.244 

Rettifiche di valore delle attività finanziarie  -- 172 1.128 -1.889 -342 -3.046 

Risultato dell'esercizio  -- 3.528 3.136 10.931 -13.549 -6.522 

              

Riserva di fair value  5.751 11.774 12.333 5.987 -6.170 -1.280 

Utili portati a nuovo  86.433 86.267 83.041 85.458 88.209 75.239 

Patrimonio netto comprensivo del risultato  201.088 208.937 210.975 211.831 183.523 182.302 

              

Attività disponibili per la vendita non correnti 23.936 29.648 29.413 23.626 12.613 14.563 
  

NB: La colonna 2004 riporta i dati di apertura del bilancio al 31 dicembre 2005, redatti secondo i principi contabili internazionali �
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AREA GEOGRAFICA 31/12/2009 31/12/2008 
  €/000 % €/000 % 

Italia 37.836 19,5% 49.334 20,5% 
Europa 142.935 73,5% 173.239 72,0% 
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*����� 4.439 2,3% $#0"0� �������!"�M�
���������&����� #� 2.747 1,4% �#%0�� ���!��M�
�������� 2.249 1,2% �#$�%� �������!��M�
��
�� 1.826 0,9% �#%00� �������!��M�
(������ 1.180 0,6% �#6�%� �������!$�M�
(�����3����� 8.145 4,2% ��#%+"� ������0!6�M�

America 5.541 2,8% 8.703 3,6% 
Asia 4.810 2,5% 6.328 2,6% 
Australia 1.616 0,8% 1.663 0,7% 
Africa 1.762 0,8% 1.287 0,5% 

Totale  194.500 100% 240.554 100% 
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- <������	����	����������	�������	�������	���.��������������*��	.�	����������������	�����������������
	����3�'''�'''�@�����������A.��	�����	�	�������	��������	����������������	����������	�����	�����	����
������	���������	�������������	�����	��(����� ���.�����������.����������O�

- ��� ���*����	� ��	.� ��� �	���� �	��(�����  �#1.� �	������ �����.� ����� ����.� �(���	���� ��� ������	� ��� ���� ���
�	�	�	��	������������	��	�!�������������(����������������	�����	����������������	��	�����	�	���������	����	�
�	��#��������� '�'���������	��������	���	.��	� ������������������ �	�����	�����	��	��	���������	�����	�
���(���	�������	��	��!�������	��������	��������	���.������	�����������������	�����	��������!������"�	�
������	������	���������(���	�������������	O��

- ������*����	�����	�7���	N�@�A�����	�������	�������	��	��	�����	�����������!���������	�����	������	C�����������
I<�	��	������ 	C� ������ 
���	J� �� <,�
� �	��	� ������� ��������	� ����� �	������	� �����	���� �����.�
�����������������������	�����������)�	���� )�	���	����������������.����<,�
����!�����������������*��	�
�	�� �����	� ���� @�A� ��� �	���� �	����	� �	�� �	���� �������� ���������� �	�� ������� ���	����� �	�� �	�� �	���
���	������	��	����	�	�	��������	�	���������	��	���	����������	����	�@*A�����	���������	������	���	����
�������� �	��������� ���	������	��	������ ��� ��	���������� ���2����� �	���� ���	������	��	� ���	�	�	���� �����
�	�	���������	��	���	�������	�������	O�@��A������������������	�������	�������	��������!�	��	�	����	����	�
����� I����!������*��	� ��������J� �	��	� ������� ��� ������ 	�������	� ������������	�� 	��	���� ��� �	������
�	�����	O� @���A� ��� ������� ��� �	������� ��� �����	� �	���� �	���������	��	� ���*������ ��� 	�����
���(�������������	��	�����	����������������	�	��	�	.���	���������������������������	�!�����	��	������	�
���	�	� �� ����	����	� �� �������� ���������� �(	�	������� �	�� �������� �	�������� ����(�	������	� ��� ���	���� ���
������	�P��QO�

- ��� ����	���	� ���R������� ��������������� ����� �	�	������� 	�� �������� ��	�	� 	�� ���	� 	�	������	� ���
�	��*	����� ���	�������������	� 	� �	�	������	� ���	������ 	� �	��������!�	�� �(	�	������	� ���������"������
�	��*	���������	�	�	����������	���	�	��	��	��������	��*	������	�����������!.�������������	.������	���	�	����
���	���� ����**��������	� �	��R���	���� ��������	.� 	�	������	��	� ����	����� 	��	������������	� ��� 	����
���	������������.�������*����	� �R	���������	�����������������������	� 	�� ��� �	����������������������	�
�	�����	� �������� �������5��	��	� ����������	���	.� ������*����	� ����	������� 	�������	� �	��	�����	� �������
�	������������	����������������.������6�������*����	����	������	��	��������!����	�	������	��	��R���	���O�

- �������	���	� ��� �	���	��	��������	�	�	�� ��	��	�	� �������� ��������!��	�	������.� �������6� �	� �������	�
�	��*	���������������������	��	���	��������	��	����	�	.����	�������	����������	�����	�����������������������
	�	������	��	������	��	����������	��(���������	.������6��������	�	�	��	��	���	�������	���	�����	����������	�
�	�����	����������	��	���� ���	� �������	� �	��*	�������.� ��������	���"�	���� ��� ������	� ���(�����+�@�	�A�
�	���� �������� ������	� �	� ����������� ����	��	���� ���(	�	������	� 	�� ��� 	��	������	���� �	��(���	���� ���
������	� �	��*	����.� �� ���� ���	� ����	�	���� �� ������ ���� ��	���	���� 	�� ���	� �**�����!� �	����	�
����(�������	���=#�

�
&����� ��������(���� ����������
��� 4� ���� ����������-�������������� 	����������5���
� �
�
���0���

�������#��
�

����� ���������������	��
�
&��������(���
����

�������������������
��������
��������
���������	
����������(���������!�
����
���������������������
�����
�������5�
���@�������#�#(#�
����������������
�!��������������
������ ����!� �
� ���� ���� �������� ����� ���� �� ������������
�� ������ ������� ��

�� �����
� ���� ����
��
��� ����� ������'!� ����� ����� ���
����� ������� ���� ���
��� 
�
� ����
��
��� ���� ����
�'�
�����3�����
��!�������
/��!�������
����������!��
������������������
����� ���������������������
�������
�����������������������#�
�
�������������
�������
�!���������A!��������0#�#����������������	
��������#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �60�

�

����� ���������	�����������
��������7�������������	���
�	�	�������

��������

��������A�������������	���������	��
�
(��� 7�� ���� ���������� 	
��������!� 
�
� ��� ��
�� ��������
�� ��� ������� ����'� ������ ������
(���
�#�
�

��.�� �

��������������������>������

�
7������
��������������������
��������������(���
�!�������������

�����������������
�����
��������� ��� @����� C
���!� ��� �� �������� �������
��� ��� ������
�!� �
� ������ ��� ������
���
��

�����/������ �� 
�������� 
���������� �������
���� ����
�!� ��
� ���������� ��������
��� ����

�������������
��������������������  ���)������/������������������  ���)�������
���#�
�
 

������� �������	��� �

����� ���������� ��� ��>������ ��������� ��� ����	��

�����������	���
�
���� ������ ������������ ���������� �� ��������������� �
� �����!� ��� (���
�� 
�
� ��
�� ����� �������� ���
���
����������  ��������/�������������� ��!�
.���������'�)����
�����/����'����������
���

����� ������������������
�#�
�

������ �������
�������
�
�
&�� �
�������
�� �)�� �����
�� �������
�
�� �
� ���������
�� ��
������ �� 
�
� �������� �����
���������
����� ���������
����
���������������
������/�����!�����
���
����������
��������
�����
������'� ����������� �� ������
��� �
� 	���!� /������ �
� �
� ������� �������
���� ��� �������� 
���
����������������
�����
��������������5�
���@�����#��
�
-���� ������ �)�� ���� ����������
�� ��
�� ��������� � ����� ���� �� ���
��� �)�������  ���� �����

�)��������������������#�	
����������!������  �����
�����
��������������
�����
�������������
�� �������
�������� ��/����������� ����
�������� �������������������I������ �������������������
����
��

������I����������������������������������������������
���������������������#�
�
����
��!� �E��������
�� ��� ���
����� ����������
��� ����������� ������������ ����� ��������
�
������
����
�������������  ���
����������������������������������
��������)��-���)�����/����
����������
��������
���������#�
�
(�����).� ��� �������)�� �
� ���� ���
�����'!�������)��-���)����� 
�
����������'� �� �����
��� ���
�����
������������������ ��
����������������)�� �
�����
���� 
�)��/����!� � ����������� ����
�������)�!�����
�������
����
��
����
���������
��������
��
�
���������������>������#�
�
*����
������������
�!�����
��!��
���������
������������������
����
����
������������������������
�������� ����E�/�����!� ����� ����
���
�� �� ����� ������
�� ��� ���
�� ��� � ���������� �� 
���� ��
�E�����
�� ������ ������ ���������� � ������� ��� ������ ����
�� 1������
��� �� �������2� ������ ���
��
������)��-���)����#�
�
�'3 & % #& �
���� �
� ��>� ������� ������� ������ �
�������
�� ��
��
���� 
��� �����
��� ������� 6#��� ����
���������� 	
��������!� �������� �������
���
��� �����
����� �)�� ��� ������� ������� ����� ����




���	������������������������	������	������	����������

�

 �6$�

���� � ����
�� �)�� ��� ����������
�� �� ���� �����
�� �� ������
��� �I�� ���� ���� ������
��
�����
�� ��� �������
��� 1����
�����
��2� ��
�� ����������� ����� ����������
��/��������� ��

�
�/��������#�
	
����������!���
���������
������
�������'�/����!���
����
�������:�
����������
�� G��������:� ��� ����������
�� �
� ������'� /������ ���� ������� �������
����
����������� ��� ��������� ��� ���
�!� �������� ����� ���
�� ��� ��������!� �� �� ��
�� ����
����������
�� �� ������� �� �� ������
��� ����� ������'� �����!� 
�
�).� �� ������� �� ��������
��������� ���� �����
�� ������� �/������� ��� ��������� ����������
�!� �)�� �������
��
��
������������
��� �
� �����
����� ��� �������� ��� ����� ������� ���� 
���E(���� ��� ����
���
�������������M!���������
�����������
���������������������
���������������0M;���
����������
�� ��
� G��������5� ��� ����������
�� �
� ������'� /������ ���� �������
�������
���������������������������������
������
�����)��
�
������
������������������������
��������������������
���������������������
�����������
�������������#�
�
� $ ('&( �
(����
�������7#&��#��6�����
���%%�!�
#���+!����������������

����%%%!�������
�����������'�
����
�� 
�������� 
���������� �������
���� ��
�� �  ���������
��� �������� 
��� ������� ���
������������
����!�������������5�
���@�����!��
�������������������������
�#�
(����� �������!��� ��
�������E��#��"F�	������7#�#-#��%������� ����%"+!�
#�$��!����������������
���
��������
������������������
������������!��
�����������������
��������
����
�����������!���
�
E������� ����������� ������ �������� ���� �������!� ��
� ��� ������� ��/����� ��� ���� ���������
��
�����
����������������E��������
���������������
���#�
&E������������������4���������������������)���������
��������������
����������������/������
������� ��
�� ���������!� ������� ��� ��������� 
�
� ������
��� ���������� ���� ������� �)�� �������
�!�
��������
��� ������� �
��������
��!� ���� ��� ������� ��� ���������� ��
����� ������!� ��
�����
���
��� ������� ���
����#� G����� �� ������� ��
�� ���������� ������� �� ��������� 
�
�
������
��� ����� �
�����!� ���� �������
��� ������� ��

����� ��E��������
�� ����E�������
����������� ��  �
�� ������� ������� �� �
� �������
�
��� ������� �
� 	���!� 
���
��� ���
����������������������
�������E��#��"F�	�.�������!�����7#�#-#��%������� ����%"+!�
#�$��!����/����
�����
��� ����E�������
��� ���� ������� �������� 
����� ������� �����
�� �� ��
� ��� �������
�����
� ����'�������������������������������
��#�
	
���
��������
�����!��E�������������������������������
��
����������
���������:�
- ������ ������ ����� � �����
�� �����)�� ������
��� �
� ������
�� � ����������
����
�G��������!� �

��
�����
���)����������������
��
�
���
������������E�����������
�������E��#�$0�����7#�#-#�
�������� ����%�$!�
#�%�"�1@C	-2:���������������������������!0�M;�

- ������ ������ ����� � ��������� ������
��� ���
��� ���E������� ���� �������� ������ ������'� � 1	-3�2:��
�������������������������"M;�

- ������������ ���������������
�
�������
�������������� �������
������
���
�	���!�����).���������
����� ������'� ��� �
��� �
������ �� ����� +���� ����E��#� �"!� 7#�#-#� 
#� $��� ���� �%"+:� �������
����������� ���� �� �"M#� &������� ����E������� ����������� 4� ������� �� ��!0�M� 
��� ���� ���
������
�������� �����
�������� ��������#� 	� ���������
�
� ������
��!�������������� ���
��������
��������!� )

�� �������� �� ��� ����!� ��
�� � ��
�����
�� ���� /������ 
�
�� ����E�������
������������� ��!�����E��������)����������
����������������E��������
��������
�����������
������� �����!� ����
��� �����������
�� ���� �������
��� �������� ������� ������ ����� ������#� -����
����
/��� ����� �E��������
�� ������ ��/����� �������� ��������� ����� ��
��
���
��
�
���
���
��� ��
���� ���������� ���������
�� ���
�����
��� ����� ���#�(� ��� ��
�!� �� ���������
��
���� ��E��������
�� ����E������� ����������� ��  �
�� �/������:� 1�2� �
� ���)�����
�� ����
��������� 
�
� ������
��� ����������  �
��������� ������ �����!� ���� /���� �������
�� �� ����
���
���������� ���� ��������!� �� ��������
�� ��� ������ ��� ��
�����
�� ���� 4� �� ����
��
�E��������
�� ���� ������� ��
��
���
��� �� ���� ���
����� �����
��� 
�������� � �������
��� ��
����������E��/��������� ������ ��
�������� ��
��
���
�;��� 1��2��
E��������
������E������'�
��������������
�����������������������
������E���������� �
���������1�)��������������������
��
�� +�����������E

�� ����������� �/��������� �����
����
�2!� ����/���� �������� �� ������
��

�����������������������
���������
��
���
�#����
����������� �
��������
��
���
�����
��
����
������������������� ���������/������
�
������E��������������������������������;�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �6"�

- ������������ ������������'����
��!�������������
E�������������������������������'��
��
�������
��� ��� ����EC
��
�� 3������ ������� 
����� ����� ����
��� ��E(������� ������ ������
3��
������3������!� �)����
�� �
������
���� ���������������������
���������7�����������
5�
������� ����E3��
���� �� ������ ,�

��� �� ��
��� ����E�������� �$� ��� ���� @C	-!� ��� ����
������
��!�����).��������������
��
�
���
�������������
��� �������
������
���
�	���:�
������������������������E�!+"0M#�,�
����E��
���
�������������������������
��������!�����
����� ����
��� ��E(������� ������ ������ 3��
������ 3������� �)�� �����
�� �� ��
��
����E��������
�� ����E������� ����������� 
���� ����� ������ ����E�!+"0M� ��
��/������ �
������

���� �������� ���� ��7�����������5�
�������������,�

������� 6� ������ ����%%$� �� �����������
�������)�#�@��� ��������
� ��� ������ ���� ������ ��������� 
����� ��������� ����������� �/������ �
�
��������+�#��#���"#�

&E������� ����������� 
�
� 4� �
����� ������� 
��� ��
���
��� ������ �����
�� �����)�� ������
��� �)�!�
��E���� ����� ��������
�� ������ �����!� ���)���
�� �)�� ���� ������� ��
�� �������� ��E������'�
�E������!� ������� �� �
�����������
��/�������#� 	
��
��� �� �� ��������� ���!� ��������
��!�
������� ��
� ������ ��������� � ������� ���E���������� ����������� �/������ �
� ������ �� +�� ����� ���
���"!� ��
�����
�� ��� �������
�� ���� �������� ����
� ���� ������������ ���� ����������� 
����
����������6%!"�M!�����
�������E��#��!�������!�7#5#�������������!���  �������
�*#C#�
#�%������
�$�����������#� 	�������
��� ������� ��
���������������� ��
����E���������� �
���������+������� ���
���"� �
����� ��
�����
�� � ������� ��� �������� ���� ��������
���
�������������� 6�M#�(�� ��
�����
�������� ��� �������� ��� ����)��� �� 
����� ������� �E��#� �!� ����� �� ��� ���� ����������
���)�
��������
E���������������
���
��������������
����)������������������� ������������� ����
��
����������� �/����� ��
��� ���������� �E������ ����E���������� �
� ������ �� +������� ������"!� �� ��
��
����� ������
������ ����������� �� ������
��� ������ ����� ��� ��
�����
�� �����������
��� �������
��
� ������ ��������� ���� ������'� ��
�� � ���� ���������� 1�� �)�� /��
��� ��
������

�� 
���� �
������������������������������
���
��������������6�M2#�
&E������������������
�
�������
��������������
��
���E���������
�������������������4:�
12 �
� ������'� ��� ������� ������
��� �� �
� �� ���� ���
������
�� �
� 	���� ��� �
� ������'� 
�
�

������
���� 	
� ��� ���� ���� ������ ������������ ��
�����
�� � ������� ��� �������� �E������� ����
��������
���
��������������0M#�	�������
���������������������'� �)��������
�� ��� ��
����
����
��������
�������
� �����
���
���
��!��
�������
�������������
������
����������

��������
�!� ��
�����
�� ��� �������
�� ���� �������� ����
� ���� ���� ��� ����� �
�����
���
���;�

1 2 �
��
���
�
������������������
��#�	
������������������
�
���
�����
������������
������
������������
� ����
��������������%0M�������������
���#�&�/��������
� ��������0M�4�
����������	-3�;�

1�2 �
� ������'� ��� �����
�� ������
��� 1������'� �
� 
���� ����������!� �
� ����
���� ��������� ��
����������/������2!�����������
��������������'���������#�	�������
��!����������
����������������
� ������� ���E���������� ����������� � /������ �
� ������ �� +�� ����� ��� ���"!� ��
�����
�� ���
�������
�� ���� �������� ����
� ���� ������������ ���� ����������� 
���������� ���� 6%!"�M!� ��
��
�������E��#��!�������!�7#5#�������������!���  �������
�*#C#�
#�%�������$�����������#�	�
������
��� ������� ��
� ������ ��������� ��
�� ��E���������� �
� ������ �� +�I��I���"� �
�����
��
�����
��� ������� ��� ��������������������
���
��������������6�M#�(����
����� �������� ���
�������� ��� ����)��� �� 
����� ������� �E��#� �!� ������� ��� ��������������
���)� �������
�
E������� ��������
� ��
������� �������
��� �)�� � ������� ����� ���� ���� ��� ������ ����
��
������������/�������
��������������E����������E�����������
���������+������� ������"!�����
��
����� ������
����������������� ��������
��������� ����� ��� ��
�����
�������������
��� �������
��
� ������ ��������� ���� ������'� ��
�� � ���� ���������� 1�� �)��/��
��� ��
������

�� 
���� �
������������������������������
���
��������������6�M2;�

1�2 �
� ������'� ������
����� ��
�� ������� �
��
���������� �������EC
��
��3������ ��
�� �������
��
������!�����
�������
���
��
���
���
�������������������������
����������������
��
��
����� �����!� ������
��� �� ��� ������ ����EC
��
��3�����!� �)�� ���������
������� ���������������

���E������������7��������
#�6+0I%�I�33�������
������������+���������%%�!��)��4���������

����� ����� ��� ������
�!� �� �
� ������ �������� ��������� 
���� ����� ��������� ��
�� ������� ���
������������
�������� ���
���
�� 1������)��/������ ��
�� ������������
����I�� ���������
���
�������2����)�������
���
�
���������
��!������
���
�

�!��
�����������
���������
�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �6��

�
�������� �� ��� ���� ��
��#�(� ��� ��
�� ����� ������� �������� �
� �����������
�� �������� �����
�������
���������'����������������)����������������
�����������������/������������������
�
�).�
�
� ���)�����
�� ����� ������'� ��������
��� �)�� ������� ��� ��/������� ����� ����
���
�� �����
����������
����
���������������������)������������������
������#�

1�2 G����� �� ������'� ��������
��� �������� ������� ��������
��� �� �
��������
��� ��
������� ��
���������
�
�������
����
����������EC
��
��3�����!����������������������U���������
�������
��
�����
���)������������'�������������
�
�����
����������������
������������������������
���
��������� �
��������������������
�����;�

1�2 �
�����������)��  �������!���
�����������������������
����
�G������������������������
������
��� �������
�!� ���� �E��������
�� ���� ������� ���� ��������� �������#� 	
� ��� ���!� ��
������
��� ���������� ��
�����
�� ��� �������
�� ���� ��������� ��� ������
�!� ��
� ��
�����
���
��������
�� ��� �
E������� ����������� ���� ��!0�M� 1��� ���� ��� ������� ������� �������� ����
�������
��������
�������������
��������
�2;�

1�2 �
������
������������
�������
��������������������������������1�#	#�#-#2���������
������
��	�����
1��
��� � ���
�
�������
��!��	�(A2#�	
��������������������������������
�����
������������
���������������
���������
����������
������
������������������!��)��4������������E����������������������
��!0�M�������������������'����������
�!����������������������������������)��
����������������
������;�

1)2 �
���
�����
���
�����������7#&��#�0������ ������0!�
#��0�#�	
������������������������������
��
�����
������������
������������������������
����������
������
�������������������
�)��4������������E����������������������E���M;�

1�2 �
���
������� ���������������7#&#��0������� �������!�
#�+0�#�	
��������������
����������

�
���������������������������������������������E	-(�!�
�
���
����������������
��������
���������������������
�������
� ����������
��#�	������
��������
�����������������
�������
��
��� ��
�� ����������� �� ����
��� ����� ���������� �������
�� ���� �����
��� �� �����
�������
������
�����
���������M#�

�
� ,-" *2% #&'�( �" ,'"$'�
&�� �
�������
�� ���
���� 
��� �����
��� ������� ��
������
�� ��� ������� ������� ����� ���� ���
������ ����
�� �� ����� ����� ������'� F� �
� ������
�� ������� ��� ���� ��� �������
�� ���� �������
��� ��
��!���� �������!������������
�!����������������� ��/������
��F����������������������������
������E���6"!������0!�����@C	-!���������!�����E����!�������������������������
�������������:���
�
����������������������
�!���
��
�������������
�������������������������������!���
�������
���
����������������
��������������
���
��������������
������������������
����
��������
�����
������� 1��� �������� <� ,'"$'� ( � �!� -!)'=2#� (�� ��
��� ����E��#� 6"!� ����� �!� ���� @C	-!�
�
����
��
����
��� ���� ���� ��� ���� ����!� ��� �������
�� �� ��
�� ������� ������ ����� �E������
�E��������������������������������1����������/��������������
��
���
������
���
�����������2#�
&������������������/����������������
���������������
� �������������������
���
����
��
��������!� � ����
�� �)�� ��� ������ ����
����� ����������
����
�G��������� �I�� 
�
� ��������
��E������!� �� ��������� ������� ������� ��������� ���� �� ��������
�� ��� ������
��2#� &�� ������
��������������������������� ����
��������-����������������!���
���������E�����������
�����
���
/������ ����������������
� �������������������
���
�!�
�
������������
����������������
�����
�������
��������������������
�������
�����������������������
�#������
�������)�!��
������
�������������������
�!����������
������
� ����4�������������������
��������������������
����
��� ��� ������ �������
��� ����
�������� ����� ����������
�� �������� ��� �
� ���
���� ���� ����
������ ���������� � ������� ��� ������ ����
�� ������ -������� ��� ������� 1�� 
����� ����E��������
���
�����
���/������ ��������������2#�
����
��� �E�
����������
�� ���� ������� ���E(���
�������
�� ,�

����� ���� ��� ����������
��

�
�����
�����
���������E������������������������������������������� ����
��������-����������
������!������������������
����������������������������������
�������������
���������!���������!�
��
��������������������������������������������������
�����������
��#����������������������
��
��
� G��������� �� 
�
� �������� �� �������� /����� ��� ����������� 
�
� ����
��)�� ��� ������
�������
��� ����
�������� ����� ����������
�!� �E������� ����������� ���� ��!0�M� ������'�
��������
������E�
��������
���������������������������������������#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �6%�

�
����	�!� ��� ���	� ����	�����.� ��� ������������ �	����	� 	�� 	"������	.� ����	�!� ��� �������� 	�� ������ 	����
����	������.��������	��	��	���	��������������
	
���������������'��
�
��������������!��
�����
�����������������/�������1�����������������'�
��������2����������E��������0�����@C	-!�����������'�����
������������E��#�"+!�������!�����#�2��� 2!�
����@C	-�1�#�#�����������'�������������������
�������������2!� �������
���������
��� �
�	���!� ���
��������������������������������� ����
��������-����������������!�/����������������
��������
�������
� �������������������
���
����
���������������������������������������������������
��������
�����������
��2#�&����������������������������������� ����
��������-����������������!�
�� 
����� ����E�������� ���
�����
��� /������ ���� ����� �����!� ������
�� ��� ������ �������
���
����
�����������������������
�������� �������������
��������������
���������
����!� �����
���!���
����������������������������������������������������
������������
��������
�������
������
��������
�#�
�
;�����	�����	����������	�8��������@������������	����	���.�����>A�
&����������������������������������� ����
��������-����������������������  ������
���������
����������������
�����
���������
��������
�����������������������
�����9��������������!����
�������� ��!� ������ ����������
�� �
� ������
�� ���� /���� ��� 4� ��������� �� ������ ����
�#� ����
��������� 
����� ��� ������
��������� 
���E

�� ��'� ������� �
E������� ����������� ���� ��!0M�
1��M�
������������
�����
���
�2#�
�
����	�����������	��	������	���	�������������������������*��	��������������	��	���	����������	����������
	
�����������������������
���
�
�������
����
�	����1��
������������
�������)����������'2!�������
����� �������
������
���
�	��������������������
����������� ���!���
�����������������������
��������������������������� ����
��������-�����������������4��������������/����������
��������
��� �����
�� �����)�� �������
��� ������
��� �
� 	���� �
� ������
�� � ����������
�� 
�
� ��������
��E������#�&��������/����������������������
���������������������������������������������
��������������
�����������
��#�	
�������������� ����
�����-����������������������
���������
�)�� ������� ��� ������ �������
��� ����
�������� ����� ����������
�!� 
�)E����� ��
�� ��
���� �
����
����� ��� ������ �������
��� ����
�������� ����� ����������
�� �
��� ������� �)�� ��� ����
����
��
�
��������������E�
����������������������������������#�
�
����	�����������	��	������	���	���������������������������*��	��������������	��	���	����������	����������
-�������
��� �� ��������� 
�
� ������
��� �)�� ����
��
�� �� ����������
�� ��������� �
� �� ����
���
������
�� �
� 	���!� ���� ������ ��
�����
�� ��� �������
�� ���� �������� ����� �� ����
���
������
�� ����
��� ��� ������� ����������� ��������� ���� ��� ������'� ��� �
��� ��� ���� ��E��#� "+�
������!�����#�2��� 2�@C	-!��������
���������
����
�	���#�
G��������������
������)��������������
��
�
������

��������� �������
������
�� �
�
	�������� ��������������������
�
�������
��!����� �������� ����
�����-�������������������������
��������
��� � /�
��� �������� �������� �� ��������� �������
��� 
�
� ������
��� �
� 	���� ������ ���
�� �������
������
��
������������������������#�
�
�)2,$!)'&%'�('" $!&- �(!))!�+',, #&'�('))'�!% #& �
�

	����	�������	��������	��	��	���	����������������	�����	�	���������������!��R���	�����
12�������
���������������
����
�G���������
&���������
�������������/��������
��������
���E�������������������������������!������������
�����
�������)��������
�������
���������
�����������
�������������������
�!�
�
�).�������������
��������������������������
��������� �/������� ��������������
�!� ��
�������������E��������
��
����
E�������������������������������������������!������/������������!0�M!������������
��)���
������������������
����
�G��������#�
(� ���� �������!� �� ��
�� ��� �������
��� ��� �� ����������
�� ������ ��� �� ��
�� /�������!� ��
�����
������������������
�� 4��������
�� ��
�
��� ��
������ ������ ��� ������
�� ����������
���
������ ��� ������� ����!� ��� �������
��� �)�� ����������� ��� ������
�!� 
����).� 
��� ��
���
��� ���
������������������� �����
��� �
����������E��������������#� 	�� �����
�����������������������������




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0��

����
����
������������������
�!����������������������������������������
�
���
������
�����
����������������������������������
���)����
��������
�����������
��G�������#�����
��!�
��
��������
����
����������
��� ��
���
�
�����������
�����������
��G��������1
�)�������
�����
�����
�2!� ��� ������
�� ����������
��� ��������� �����������!� 
�)�� ��� ������������
���
���������� ������������������
��������� ����������� ����������������
����� �/������ �������
����

�
������
����
���������������
���������������
��G��������#�������
���!��������
����
�����
�������������!��������������!��
���������������������
����!� ���������
������������
����������
����� ����������� ��
�� ��
�������� ������
�� ��� ����������
�� G��������� 1��� � ����� ����� ��
��
���������� ���� �����
����� ������2� �� ��U� ��
�� � /�
��� 
�
� ��
�� ��������� ������� ����� ���
����
��� �
����� ���������������������������
���������������
��� ��
�����������������������
����������
�����������������
���#�����E�����������������
���������������������������������/����
�����
����������/�����������������
�!��� ��
��������������
���
������������
����� ���������
���
����
��������������
���������������������������������������
������
�����
��� �������� ����
��������������
���)�������������������������
��
��
������/������#�
	
� ������
�� ���� ������'� ��� ��������
�� ����E������� ����������!� ������ �� ������� ����
����
��
�����
��� 
���� �
������
�� �������������
���
���� ���)�����
�� ���� �������!� ��
����������� ����
�����������
����!��)������
����������
�������������������
���������������
��� ��
��:�����#�#�
�����������������������
��������������#�#����������������������������#�
�
h�����	���	�����������
	����
��� ��
���������
������
�������)�����
������������������������
������������
�������������
���������E������#�(����
������E��������
������E������������������������!0�M!�����������
���
��������� 
��� ������ ��� �
� �������� �E������� ��
�� ������� ��� �����
��� ���� ��������
��
�����
��� �����
�
��� ��� �������� �������#� ��� �E���
���� ������������ ������
��
�����
��� 4� ���������� � /������ ������ �������
��!� �E������
�!� �������� ���� �����
�
�������� ��� ��
�����
��!� ��U� ������� ������ �
� �������
�!� ��
�� � ��
�����
�!� �����
�������
�������������
�����������������������������!�
�
����������/����!����
�����
���)������
������
����������
�����
�������)�����
�����������������������������������������
���/����
�����
�����
�����
���������������#�&E������������������������������������
��������
����
���
���������������������������
�������������������������������������������
� ���������)�����
�#�
�
h� �	���	��	������������������������
	�� ��
��� ��
���)� �����'���� ������ ���� �E��������
�� ����E������� �����������
��������������
��!0�M!���������
��������
���������!����
�����
���)��������
��������������
���������
�
� �������� �� �
� ���
�������
�� ������� �
����������  ������� 1�� �������!�  
�)�� �� �	52#�
&E�����
�� 4� ��������� ��� ��
��� ��
��� ��
� ����
�����
�� ������������ ��
��������
��� ��
��
������
�������E�
������������E������������������������
��������
��#����������������
�������!�
�E�����
�� ����� ������� ��������� 
��������
��� ��E�
����� ���� �������� �E������� ������� �
�
/������� ����
��� ����E

�� �� �
� ��� ���� )� �������� ��� �������� �E������� ����������#�
&E�����
��)������������� ������ ������������E������������� �����������E�����������������#���U�
������� ������� �
���� �� ����
�� ��� �����
� 

�� �����!� ��
� �������� ��� �������� �E�������
����������#� &�� ��
�����
��� ��������� ��
�� ������ ���!� ��
�� � ��
�����
�� ����� �������
���
��������� 
����� ����������� �������
�� ������ �
� ������� 
���E� ���� ���� ��������� �������!�

��������������������������������
�������������!���
�
����������/����#�&E������������������4�
������ ��������
��� ���E�
�����������  ������!� �����
�
��
�� �E�������� ��� �����
� ��������
����������� ������
��
�������������� ��
��� ��
��!� �
���� ���/��
�������������
������ ����
���
����� ����������� �/����� �
� ���� ���������� ������� 4� ���� ������#� 	�� ��
��� ��
��� 
�
� 4�
��
�����
����
��� ��
����� �
�������� ��� ����������������
����I����
�����
���
�����������
���)�����
�������������#�
�
h� �	���	��	������������	������
������������ ���� �E����� ����'� ��� ���� ������� 4� ��� ��
������
��� ������ ���
�� �
� �
� ������
��
�
������������ ����������� �
�����
��� ��
��
� �
����������� ��

������  ������� � ��������� ����
������������������'#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0��

	
�����������!��E�����������������!����������������������������!�4�������!0�M�������������������
������
�!�����������������������
����� �������������������
�������������� ��
����������
�

��
���������������������������
������������E�
���������E

�#�	
����������!��������������������
���
�������������
����������
�

��������4������������ ����������E�����������������!����
����
���� ��������� �� ����
����� ���� ��
������
��� ���������� 
���E

�!� 
�
�).� ���� �������� ������� 
���
������������������������
������������E������!��������������)����
�����
���������� �����������
������������������
��� ��
��!����������������
���������
/���
�
�������������������������
���
�������!� ���� �����
��� �����
��� �� /����� ��� ���
����� ��� �
�������
��� ����������� ��������� �
������� ����������!� �� ��/����� ��� ��
��� ����
����� �
�������
��� ���� �����#� 	�� ��������� 4�
��������� �� 
����� ������ �
���� �� ������ ���������
�� �������� �� ������
��� �������#� 	�� ���������

������� ����� ������
�� ���
�����
��� ��
�������� �
� �
� 

�� 4� ��������� �
� ����
����
�� ����
��������� ����� ������
�� ���� �������� ��� ������� ����������!� �� 
�
� ������ ��� /����!� ���� �E�
�����
�������� �)�� ����� ����
�� �
� �����
����� ����#� 	�� ��
��� ��
���
�
� 4� ��
���� � �
��������������
��������
��������������)�����
��

���#�
�
1 2�������
���������������
��G���������
&�� �������
��� ��� ����������
�� G��������� ��������� �� �����
�� �����)�� ������
��� �
��������������f���

������%!����������������E�������������������������������!���
�����
�����
�������
�� ���� �������� ������������ ���� ��� 6%!"�M� ���� ����� ���
���� �� ��
�� ���������
��E������� ���� �������� ������ �����
�� �����)�� ����
��� ��� ��/����� ������������ ����
����
���
��������#�&����
�����
��������
�
��� ���������������������
�������
��� �
����������#�
��������
�����
�����
�����������������������
��!��E������
��4����������
��������
�!���
���
��
�����
�� ����E���
���� �������
��� ����
� ���� ������ �������
��� ���� �������� ��� �������
����������!� �� 
�
� ������ ��� /����!� � ��
�����
�� �)�� �E������
�� ������ ��� �
����� 
����
���)�����
��������������������������������E�������
���/���������
�����
�����
����������#�
�
����	���������	���	����
���� /�
��� ����
�� �� ��������� 
�
� ������
��!� ������ ��� �� ���� ���
������
�� �
� 	���!� �� ��
���
����E��#� �+� ���� @C	-!� ��� �������
��� �� /������ ������� ��������� ����
��� ������
�� � �������
�
������ ��� ����������
�� �
� ������'� ������
��� ��
�� �
� ��
�� ��� ���
������ ��������� ��
���������
���
�	���#���
���
���������������������
���
�	���!��
�/�
���
�
������
�����
��
������������!�����������
�������������������������������������
�����������
�����������
������
�������������
����
�G��������!��������������
����������!�
��������
�����������������
���!�
���
/�������
���#�
	
� ���� ���� ���
����� �������
��� 
�
� ������
��� �
� 	���� �)��)

�������� ���� ��� ������� ����
��������� ���
������� ������� ���� ��� ������� ���� ��������� �������� ��� ���� �� �������
���
������!� ���  �
������� ����E���
���
�� 4� �� ����
��� ��� �����
����
�� ��� �
E��������������
��
�����
�����
�
�������
����������
�	���#�
&�� �������
��� �������������
��G��������� ��������� �� ��������� 
�
� ������
��!� ������ ���
�� ���� ���
������
�� �
� 	���!� ��
�����
�� ��� �������
�� ���� �������� ���������������� ���
6%!"�M� ���� ����� ���
���#� &�� ��
�����
��� �����
�
��� ��� �������� �������� ��
��
�����
����
����������#���������
�����
�����
�����������������������
��!��E������
��4���������
�
� �������
�!� ��
�� � ��
�����
�� ����E���
���� �������
��� ����
� ���� ������ �������
��� ����
�������� ��� ������� ����������!� �� 
�
� ������ ��� /����!� � ��
�����
�� �)�� �E������
�� ������ ���
�
����� 
���� ���)�����
�� ���� �������� ������� �� �������� �E������� 
���/���� �����
�����
���
��
�� ��������#� -���� �������� ���� �E��������
�� ���� ������� ��������� ����� ��
��
���
��
�
���
���
�����
�����������������������
�����
�����
�������� ���#�
-�������
��� �� ��������� 
�
� ������
��� �)�� ����
��
�� �� ����������
�� ��������� �
� �� ����
���
������
�� �
� 	���!� ���� ������ ��
�����
�� ��� �������
�� ���� �������� ����� �� ����
���
������
������
��� ���������� ���������������������������������
��������������������'����
�
������������E��#�"+�������!�����#�2��� 2�����@C	-!��������
���������
����
�	���#�
�
����	�!������������	��	��������	��������	���	����




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0��

&���������
�������
�����
�����������������������'�����
������������E��#�"+!�������!�����#�2�
�� 2�����@C	-�����
���������
�����������
������������
����
�����
�!������E�
��������
���!�
��������������������E������������������'�������E�
��#�
@�����!�����������
�����������������������'�����
������������E��#�"+!�������!�����#�2��� 2�����
@C	-� ��
�� ���
��� �� ������
�� 
���� ������ ���� %0M� ���� ����� ���
���� /�
��� ��
��
�������������������������
�����
�����
�:�
a) �� ����������
�� �������� ��� ������
�� 4� ����
��� �
�
���������
��� ��� ������ ����
�� ����
�����������������������
���/����������E���
���������
�!���
�����
�����������������������
���
���/��������
������>�����
��;�
b) ������������
�������������������
��4���������
���������������������� ��������
����

������

��������� ��
������������������)��������
�������������������������#�����������������)��������
��
��� ��
�����
� ��������
�������
� �����
���
���
��������
�����
������ ��������
����

������
����������
�����

���������������/����������
����������
��������
�;�
c) �� ������'���������� 4� �������
��� ������
��� �
� 	������ �
��
��������� ���������������������
/������� �������������������������� �
����������������������
��������� ��
��� �� ��
�������E��#�
�$"!� ����� 6!� ���� @C	-� �� ����
�����
��!� 4� ���� ���������
��� ��������!� ����
���
�
��������� ��E(���
�������
�� ,�

����!� �� �
��� ����������
�� ��� �������� �
� ���� ����� ��
���������;�
d) ��������'�������������������
E����������������������
���������
����
�����������E��#�00�
����@C	-#��
@��� ��/������� ��� �
��
��� ���������
��� ����������� 
��� ���� �
� ���� �� ����������
�� ���
����������
�������'�����������
����
��
���������
���������������
���#�
	� ��/������� ��� ���� �� ��
��� �2� �� �2� ����
�� ����������� �
�
���������
��!� �� ����
��� ����
���������������������
��!� ���
�����E�
��������� ����������������� �������
���������� ��������
������#�
G����� ������
��� ����� ������
�� 
�)�� �
�� ����� ���� ��������� ��/������� 
�
� ��� ���������!� ���
�������
��� ��
�����
�� �
�����
��� ��� �������
������ �������� ����
� ����
���E���������� �
� ����
��
������������!��������������
��� ��
��!� �
�/���������
���
���E�������������������
���/������
����������!�/������������������
����
��������������������� ��������
����

������
������������
���� ��
��#�
&��������
�����������
����/����������
�
������������������������ ��������
����

�����������
/������ �����
�
��� ��� �������� ����E������ ������
��� �

�� ��
�������� �������
��� ��
�
��������
���������
��������#�
	
������
������ ��/�������������� ���������
�����
��� 2!� 2!� �2� ���2!� ��
�� �
������ ������� ��������
�E������� ��� ��
�����
��� ��������� ���� ������
�� ��� ����������
�� ����������
�
�
���������
��� ��� ������ ����
�� ���� ����������� ����� �������
��� /������ ����E���
���
������
�!���
�����
��������������������������
���/��������
������>�����
��#�
&����
�����
���������������
���
�����������������������������������������
���)��
�
���������
��
�� ��/������� ���� �E���
���
�� 
�
� �����
�� ��
�� � ��
�����
�� ����E�������� 
�
� ����
� ���� ����
������
��!� ������� ���� ����� ���
��!� ���������� 
��� ���
����� ����� �������
��� ��� �����
�������I��
�������
��#�@��� ����������
�� ��� ������ ��
� ��������
��� ���� ���
�� �/������� 
���
���
�����������������
�������������I��
�������
��!���������)����
������������������
�����
��
����������������
�����
����2����2#�@�����������
��
�
����������������������)��������
����� ��
����
�
� ��������
�������
� �����
���
���
��#�
	
� ������
�� ������
�����
��� ������ ���� ��� �������� �E������!� �� ������� �����
����� �)�� ��
��
��� ����E��#� 0F"���"��	�.� ����� +!� ���� 7#&#� +�� ������ ��� ���0!� 
#� ��+!� ��
�������� ��
�
����������
�� ���� &#� �� ����� ��� ���0!� 
#� �6�!� /����� �E���
���� ������ ���������
��
�����
����������������������0�#��������!�
�)����������������>��������
�!������
��� ��
���
����'�����
�������E(��
���������3
����������������
�����������������E�������
�#�	�����������
������
��������)������

��������������������������
�����
�!��������������
���������������'�
�����������������������
�����
�!���
����
��
����
�������������
�������E(��
���������3
�����
���� �%������ ���"� 1��  ������ �
�*#C#� ��� �+� ������ ���"� 
#� �$2#� 	
� ���� ��� ����
�����
��
�����!��
�����������
������!�����
�����
����������
�
���'������� ��������
��������#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0+�

���� ���
�� �������� ������'� ������������
�����
�!� ����������
��������������� ��������� ���������
����
��� ������
�� ��� ���
�� ��
�����
�� � ������� 
�)�� ��� �������� ������ 
����� �����
��������
�!������������������������
���������������'������������1	-(�2#�
�
����	�!����	����	�	����	�	��������������	���	����
&���������
��� �������������� �����
������� �
��������� ������
��!� 
�
�).������ ������'� �
�
����
����������!� �
� ����
���� ��������� ��� �/���������� ���� ��E��������0�����@C	-!� �� ��������
��
������ ������'� ��������!� ����
��� ������
�� � ������� �
������ ��� ���
�� ��
�����
�!� ���� �E�
�����
���
���!� � ������� �������� �E������� ����
� ���!� ��������� � ������
�� �
� 	���� ����
��� ���
�����������
���#�
@�����!� ������� ��
�� ����������� ��� ��
�����
�� 2!�  2!� �2� �� �2!� �����
����� ��
� ��������
���
��E���
���
���� ����������� ����������
��� ����������� ������'���� ������� ����
��� �����������
������
��!� ��� �������
��� ��
������

�� ��� �������
�� ���� �������� �E������� ����
� ���� �
�
������������� �
�/�
������
������� ���0�!��M����� ��������
���#�&����
�����
������������
�������� � ����������
�� �)��   �
�� �� ��������� ��/������� ��

�� �
������ ���� ��� ��������
����
� �����������0�!��M�������������
���#�
G����� �
�� ���� ��������� ��/������� 
�
� �������!� ��� �������
��� ��
�����
�� �
�����
��� ���
�������
�� ���� �������� ����
� ���� 
���E���������� �
� ���� ��
�� ��������� �!� � ������ ����
��
��� ��
��!� �
� /����� ����
��� 
���E���������� ������� �� 
��� /������ ����������!� /����� ���
����������
����
��������������������� ��������
����

������
���������������� ��
��#�
�
;�����	�����	.�����������*�������	�8��������@������������	����	����	�����>A�
&���������
��������������������
���������
�������
������������������
��1��
�������
�������
�����
�	�(A2!������
�����
���
�����������7#&��#�0������ ������0!�
#��0���������
������� ������
���������7#&#��0������� �������!�
#�+0����
���������������������������������������������������
����������
�����������
��!��
��������������
����������������������#�
�
,������������	��������	���	����
&���������
�����������!����������������E������'��E������!����
���
�
������������������
��!�
��
�� ����������� � ������
�� ��
� ��� ������� ������� ��������� ���� ��� �������
��� ��������� ��
�����
�������)���������������
������
����
�
��
���������E������#�
�
�!,,!�,2 �+#&-"!-- �( �*#",!�
	��7#&#�
#��6������+������� ������"!���  �������
�*#C#�
#�+�������+������� ������"�17#&#�
#�
�6�2!�)� ������������������
��������� ���!���������
�����-#7#�+������� ����%�+!�
#�+�"�!�
������������������E��#�������7#&��#����
���� ����%%"!�
#�6+0#�
�
�/�#,-!�( �,2++',, #&'�'�(#&!% #&'�
&E��#��+!�������!������&#�������� �������!�
#�+�+!�������������!�����E����!�������������
��
����E����������������������
������
���
�#�
@������ �E��#�������7#&#�+����� ������$!�
#��$�!���
�������� �
�&#��6�
���� ������$!�
#���$!�)�
���
��������� �� ������
�� �
� ������ ��� ���������
�� �� ��
���
�� ������ ���
�#� �����������
�������)���
���������
��������
�������������&#��"������ ������$!�
#��%$#�
(����������������������)������������������������
��������������������
�
�).������
���
����
���
�������������
�:�
- �������������
��������������
����
���
������!�����������������
��!����������
� �
��������!�

������#���#���!���
��������������������
��������������6M;�
- � ������ ���� �������� �� �������!� ���� ������ ������
��!� ���� �����
� �
��������!� ��������#���!�

��
��������������������
��������������$M;�
- �������������
�����
����/���������!�������
���
���
���������������
���
���
������������

��
�����������������
��������������������
��������������$M;�
- �������������������������������
���E��������
������E�������
��������������E�M#�
�
	
� ��
�� ���!� ��� ���  �
��������� ���� ���������
��� ���� ���� ��� ������ �� ���� ��
���
�� 4� �
�
�����
��������������)
����� ����
�������� ����� �� ��
��� ����� ������ 0� ��  ���� �%%�!�
#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �06�

��6!� �E������� ��� ������ ����������
��� ����� ����� ���� ������ ����� /���� �� ���� ������ �)��
�������E���
�������������#0��#���#�
�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �00�

�� ��	�����	��������

�������������

D���� ��	�����	�8� ������������ �������� �����

����� �������8� ����	������

�����������������7����������������	��������

�������������

�

D������#&( % #& �!))'�E2!) �)��33'"-!�I�,2*#"( &!-!�

�
&��������
�
�4����������������
���
�����
�#��

D������//#&-!"'�-#-!)'�('))��33'"-!�

�
&�������� ��
������ �
� �
� (���
��� ���� ������� F� ���� ����� ����(���� ��� �������
���
�����3�����
��� �
� ��� ��� ����� ��� ���%� F� ���
�� ���� �� � ����
��!� ���� ������� 3����
�#���#���!��!�����
��� �������
�� ��� ���
�� ����
���� ����� ������'� ��
�� ������ 
���
��!� ��
�
������
����������!���
������������������������)�����/�������
����������
�!�������������
������
��
�������
����������������'��
����������
���������������
������
��!�����
�����������������66�!�
����������!����#����#��
�
	
����������!��
����"������������!������
����������(���
�������
�������3�����
���)����� �����
��� ��������� 
#� ��#6$�#�"��������(���
�� ��
�� ������ 
���
��!� ��
��� ��� ������� �����������)��
������ ���
�� ������)�� -���)����� ��'� �
� ���������
�!� �� �������� �
� �����
�� ���� ���
����� �����
������'!�������������3�����!������������(���
�������������
�����
�������������
�����
�
�����������!� 
��� �������� ��� 
#� �"� ������ (���
�� ��
�� 
#� 0�� ���
�� ���������!� ���� �
�
��
��������������������������3����"#%$%#���!�6#�

�

D���1��'" #(#�( �$!) ( -B�('))��33'"-!�'�(',+" % #&'�('))'�/#(!) -B�( �,#--#,+" % #&'�

�
	� �������� ��� �����
�� �)�� �

�� �������� ��� ������������
�� ������ ������ (���
�� 1�� <� " -- � ( �
��% #&'=2�����

������������������!����
���������
�!�
�������������������������������
����
+�� ������� ����� ��������� 1��� <�'" #(#� ( � �33'"-!=2!� �����
�
��� ������� ���)����� ������� ����
�
������������������������
���������������������
�����
��������������5�
���@�������#�#(#�
1����<�&-'"/'( !" ��2-#" %%!- =��I����
������
�����<�&-'"/'( !" #��2-#" %%!-#=2#�
�
	�7���������������
�����������������������������������(���
����

��
����� �����
� ����������
���������������+���������������������#�
�
&������
�� ���������� �����'� ����
��� ������������
�� ��� �������� ������!� ��������
���
������������ ����� 	
���������� (���������!� �� /���� ��
����

�!� ��
� �������� �)�� 
�� ��
��
��
�
��������������!����
�����������
���������
��������
������������������������
����
�������
�:�
�

� ��������
���)��������
�������'������������������
����������������������	
��������;�
� ��� ���)������������
������!���������6!���
���
���<,���������-���)��=!���
��
����


�������������	
��������#�
�
����

�� ���������� ���7������� ��������
�� ���� ���
����� �����3�����
��� �������� ��� ���
�� ����
����
�����������'!�������������������
�	
�����������(���������������������
�����������
��������
�����������������
�#�
�
&� ������'� 
�
� �����
��� ��� ���
����� ������� ����� ���� ���� 	
���������� (����������

������������
������������������
�����������������)����
����
�������
����������
�����������#�&�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0$�

���������������������'������������������������������
�������
��������	
����������(����������
��'���������������������#�
�
3
���� ��� ����� ����������� ��� ��
������
�� ���� �������� ��� ������!� �� 7������� ��� �����
�� 
�
�
�������������
��������������������������

�����������������������
�����#��
�

D������#,, * ) -B�( �"'$#+!�'�,#,�'&, #&'�('))��33'"-!�

�
&��������������'�������� ���������������������������������-��������������	����������5���
�
������������
��
��������!�����
����������#��66�!�������!����#����##�
�
G����� 
�
� ��� ������ ��������
�� ���������� 
��� �����
�� ��������� 
��� �����
��� ����������
	
��������!�
������'��������
�����
������  ����������
�� ��
�����������
����� ���������

������
����/����������������������
��������������������������!�����
�������
�����
������
���
������ ���#� ��6� ���� @C,� �� $$� ���� -������
��� 3�����
��� 
�
�).� �������� ������ ��  �����!�
�
���� ��� ����
�� ��� ���
����� �������
��� ���
����� ���� �������� ��� ������!� ��� �
� /������
�� �
��������
��
���
�������
��������
���������������
�� #�
�

D���D�� (2% #&'�('))'�!(', #& �'�/#(!) -B�( �" /*#",#�

��
�4������������
������ ����'��������������������������������!�
�
�)���������
��!����������
������������
�#�
�

D������//#&-!"'�/!,, /#�'A#�/ & /#�('))'�,#--#,+" % #& �

&���������
������
��4������
���������
���������
��������3�����
��#�

	�� ��
������� ��� (���
�������
�� �����3�����
��� ��
������ �
� ��� "� ������� ����� )� ������� ���
�����������������������
���
�
#��"�������(���
����
��
#�0�����
������
����������)��-���)�����
���������#�

��
���
�����������/�
����������
������������#�
�
D������ - "#�('))'�!(', #& �

&�������
��������������
��������� ���!��������������������!���
�
������
����������������������
���
���
�����
�#�

��
D������#(!) -B�'�-'"/ & ��'"� )��!0!/'&-#�'�)!�+#&,'0&!�('))'�	2#$'��% #&  

	�� ����
��� �
������� ������������(���
�� ����'� ������� ���������� ������� ����� ������������
��
������ ������!�������� ��	
�����������(���������� ������� ���/����4� ���������
��� �� ���)��������
������������
������
�������������������7���������������
�#�

�����
��
��������������������4����������������������3�����
�����������������)����
��#�
�
&��������(���
����

�������������������
��������
��������
���������	
����������(���������!�
����
���������������������
�����
�������5�
���@�������#�#(#�
����������������
�!��������������
������ ����!� �
� ���� ���� �������� ����� ���� �� ������������
�� ������ ������� ��

�� �����
� ���� ����
��
��� ����� ������'!� ����� ����� ���
����� ������� ���� ���
��� 
�
� ����
��
��� ���� ����
�'�
�����3�����
��!�������
/��!�������
����������!��
������������������
����� ���������������������
�������
�����������������������#�
�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0"�

&��������(���
����������������
��������
���������������
�����!�����
����������#��66�!������+!�
���#� ���#!� ����

�� ������ � ����������
�� ������ ��
��� �������� ���� ��� ������� ������ 	
����������
(���������� ����
��� �� ������� ��� ������
�� ���
���� ��� 5�
��� @������ �#�#(#� �
���� ��� �������
����
����� ���������������������������
���������������
�����#�
�
�
D���.��2**) +!% #&'�(' �" ,2)-!- �('))��33'"-! 

@���
���������
���������
������
�!���������������
���������
���������  ������������
�� ���
���������������������4���3�����
��#��

&� ��  ������
�� ���� ��������� ������������ ��'� ��������� �
���� ��
/��� ����
�� ��� �����
�� ����
�����������������!�����
���������������
���������������������'#�

3
���� ��������������������������
�����������������������!�����
����������#��66�!������+!�
���#����#!� ��������'�������'��
� �����������
�����7���������������
��
�
������������������
������
�����������������#��

3
�����������
���������
������
������������������
����������7���������������
��
�
����������!���'�
��  ������ ��� �
�/������
�� � ��������
�� 
���
��� �
� ������ ��
� �
������
�� ���� 
������ ����
7���������������
��
�
����������������������
� ��������
����������#��66�!������+!����#����#���
�������������������
��
���
���������������
��������'���������#�

&� ����
�����
�� ���� ��������� ����
������ ������������ ��'� ��������� �
���� ��� 0f� ����
�� ���  ����
����� ����������� �� �����
�� ������� ���� ���������� �� 7������� ��� �����
�� �/������� 
����� ����
�������������
�����!�����
���������������
����������������'#�

�

D������� " --#�( ��"')!% #&'�('))'�	2#$'��% #& �&#&�,#--#,+" --'�

���� /�
��� ������� �� 
����� ����'� ���� 7������� ��� �����
�� ���� �� ������������
�� ������ ������
(���
�� ��� ��� ������
��� ���� 7������� ��� �����
�� 
�
� ���������!� ��� ��
��� ��� �����
�� ����
�!�
�������0#�#+���0#�#%!��)���������
�#�

D������	���������������	���������	����	� 
�

D������',- &!-!" �'�/'"+!- �('))��33'"-!�

&�� ������ (���
�� �������� ������������ ��

�� �������� �
� �����
�� ���� ���
����� ����
���
�����3�����
��#�

&��������4�������������������
����
�	��������� �����������������	
��������#�

	�� ���������� 	
��������� 
�
� ������������ ������� ��� ������
��� ��

����� 
����� ����� C
����
��(�����!��
�!�*����
����(����������
�/������������������������
���/�������������
�
�
��� ��
��
���� �
� ���
�� ��� ��������� ����������
�� �
� ��
������'� ���� ����������
�� ��� ������
����� ���� ������� �
� ������ ��������� ���� ��������� ����������
�� 1�����������
��!� ���� <�)-" �
�!', =2#�

	
����������!����������
�
�4�������!���������
������
��������
��!���
�
�����'��������������!�
��������
������
��������
��!�
�����������������C
������(�����!��
�!�*����
����(������!�

�
�).�
������������(���������!�����������������������
����������������
���������������C
����
��(�����!��
�!�*����
����(������!�
�
�).�������(���������!�
.���������������������������
��������� /������� ����� ������ ��� ����
�����
�� �� ���������� 
���
��� �� �
���
���
���
������
��� ����� C
���� ��(�����!� �
�!� *����
�� �� (������!� 
�
�).� ���� (����� ����� 1����
�
�����!����������������������������
����������
�����
!��������������!�����T!��������T!��������
�������
��!����������
������
���
����I��/������������������������������
��������2#�

�����
��!�
�
���

���������������
����������������
��������������!���������������
��#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0��

��.��������������	
���������
.�/������������������
��������
���������������
������������
�
�
����������������������������
����
������!�����������
� ���!������� ��������
�����
�����������������
C
���� ��(�����!� �
�!� *����
�� �� (������!� 
�
�).� 
����� �� ����� (����� ����;� /�����
��������
�� ��� ������ 
�)�� �� �������� ��� ���
�� �����3�����
��� ��
� �
�������� 
����� ����� C
����
��(�����!��
�!�*����
����(������!�
�
�).�
�����(���������!���������
���)����3�����
�����
��������������
�
�����
����
�����������������������!����������������������
����������������
��
�����3�����
����������
�������������������#�

������� �� /���� ������
�� ���� ������
��� 1�
�����!� ��� ������!� �������!� �������� �� ��������2� 
�
�
����
�������� ����!� �
������������������
����������
�����������������C
������(�����!��
�!�
*����
����(������!�
�
�).�
������������(���������!�
.� ������� �� ����������������� ���������
/����������������������������
�����
��������������
���
������
���
���
���������
�������
�����C
������(�����!��
�!�*����
����(������!�
�
�).�����(���������� 1���� �
�����!�� �������
��������������� �� ��
�� ��������
�� ���
!� �� �����������!� ��� �T!� ��� ����T!� ������� �������
��!� ���
������
��������	��	���I��/������������������������������
��������2#�

&� ������ ����
�!� ���
���� �� �� ��������
�� ��� ���� ������
��� 
����� �� ����� ����� C
���� ��(�����!�
�
�!�*����
����(������!�
�
�).�
������������(���������!�������������������������
���������
�������
���� ������ ����� C
���� ��(�����!� �
�!� *����
�� �� (������!� 
�
�).� ������ (�����
����!������������������������������������/�������������������������
�����
��������������

���
����� �
���
���
��� ������
������������C
������(�����!��
�!�*����
����(������!�

�
�).� ���� (����� ����� 1���� �
�����!� � ������� ��������������� �� ��
�� ��������
�� ���
!� �� �����
������!� ��� �T!� ��� ����T!� �� ����� �������
��!� ��� ������
�� ��� ���	��	�� �I�� /������� ����� ������ ��
��������� �
��������2� 
�
� ��
��
���

�� ��� �������� �����
�� ���������� �
� ����>� ��� ����
������
��#�&��������(���
��������������7���������������
��
�
���
�������
.���

��������������
��
��� ������ /���	�� ����	�� �	������	�� ���� ���� �%++� �� ����������� ����������
�!� 
.� �� ��
��� ������

�������� �
� ������� �
� �
�!� *����
�� �� (������� �� 
����� (����� ����� �� 
�
� ����

��
��
�����
����
��� ������� �������� �!� ����
/��!� ��
���
��� ��������
��� �� �
��������
��� 
�����
�����C
������(�����!��
�!�*����
�!�(���������
�����(���������#��

�

D������/�'0& �!�,#--#,+" $'"'�)'�	2#$'��% #& �('))��/ --'&-' 

	
�����6�����
�������������������������
��,�
����)����� �����������
��������3�����
���
��� 1�2� ��
�������� �
���
��� ����������
������ ������� � ������������� ��
��������������������
�
����!� ���� �3���� +������
�!� ���� �������� �
���� �
� ����� ��� ��
������ ��� ��

����
��� ��
������
���3�����
���
�
�).�1��2������
�����������!�������
�
�������������
���
�������������
������
������!��
����������������������������������3����+������
�!�����
���������������������������
��
��� ��� �����
�� ��� (���
��� ��� ������� 
�
�).� �����
����� /���� ��� 7������� ��� �����
�� �)��
�����������
�����
��������
�).��������
��������������
�����(���
������������!���(���
���
��� ������� ������� �������� ������������� ���� �
� �������� ������������ 1�
������ �����
�����
�����������������������������
����������������
����2����
������3����$������
�#�

1������������ �
�������
�� ���� ��

����
��� ��
������ �� ,�
���� ���#� �����
�� ����!� ��������
�%#����������������	
��������2#�
�
��� ���
�� �
������ �)�!�
�����������
���� ������%!����� ���
��������,�
���!� ������'� ��
�����
���
��3�����
��!��
���������
�������(���
������������������������������
�������������	
��������!�
���
�� ��'� ������������!� ���� �
� �������� ��� ����� $#�++#���!��� ��� ��������� �  ������
����
��
����� ���� ���� ����� ���� ������ ,�
���#� 	�� ������ ��������� �  ������
���� �'� �������� ����
���
����� ��������������� �� �
� ��
����
��� 

��� ���� "M� �����#� ��� ���
�� �
������ �)�!�
�����������
������ ������������
������ �������������������  ������
���!� ��� ������,�
���� ����
��
������ �
� �����������3�����
��� ��

����
������
�����)�������������������������3����+�
�����
��1���#������
������!����������%#����������������	
��������2#�

�
�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �0%�

D���1��&3#"/!% #& �(!�+#/2& +!"'��" /!�('))�!,,'0&!% #&'�

A���� �� 
���� �����������!� 
�
� ��
�� ��������� ����
�����
�� �� ��������������� �����
���������
���
��������������(���
�#�

�

D������"#+'(2"!��'"�)!�+#/2& +!% #&'�! �,#--#,+" --#" �('))'�!,,'0&!% #& �

&� ����
�����
����� ���
��� ����
���
�� ������������(���
�� ����'� ��������� ��� ����������
����
���������	
����������(���������#�

�

D���D�P�$'"��))#-/'&-Q�'�P�"''&,4#'Q�

��
������ ���#�

D�1�
�������	�������������

�

D�1����"'%%#�( �'/ ,, #&'�('))'�	2#$'��% #& �'�,�','�!�+!" +#�(')�,#--#,+" --#"'�

��
�������
��� � /�
��� ���� ����� ����(���� ��� �������
��� �����3�����
��� �
� ��� ���
����� ������%!��������������������������
���
������������������(���
����'��� �����������
�������
��� (���
�������
�� �����3�����
��� 
��������
�
�� �����������!� �
�  ��� �� �����
��� �������� 1�2� ���
�����������������
��������������(���
����'����������������������	C�����������<<�	��	������	C�������

���	=���@3-�����������
������
����������)��-���)����!����
�����
����������������������0���
����0�������
��#�(���������!����@3-����'�������������� ���������
�������12�����������������
���� ������� �
����� ��������� ���� ������� �������� 
��� ���� ����� ���������
��� 
������
��� ��
�������
���
�������������������������1 2�����������������������������
������������������������

������������������������
��������������� ���������
���
������
�������������
���
������
�����������������
�;�1��2��
���
��������������������������
��
�
�����'���������
�����������<����'�
��
� ������������=����������
�����
�����������
�������
����������������������
����������;�
1���2� ��� ����������������
���
������
�����������
������
����� ������ �
�����������
���������
��
���� 
������ ��� ���
�� �� ��������!� ������
��� �
� ��
�� ���� �� ������'� ������ ���������� �
����� �
��
��
����� � �����
� ���
���� ������������ ���� �������� �����
��� �����������
�� ��� ���
��� ���
������#��

	
� ��� "� ������� ����!� ��� � ��
������� ��� (���
�������
�� �����3�����
��� )� ������� ��� ������� ���
������� �
� 3���� �!��� ���� ����� (���
�!� �� ��������� �
�����
��� � ������� ��
�� ���
�
������������1���<�"'%%#�( ��33'"-!=2#�

�

D�1����"#+'(2"!��'"�)!�+#/2& +!% #&'�(')��"'%%#�( ��33'"-!�

	�� ������� ��� ������� 4� ����� ����
����� �� ������� ����
��� ����
����� ����� �������� ��
�����
��������
�������������
�������
�������������'���
�������
����"����������������4��
������
��������
������
�!���������A!��������0#+#�#���������������	
��������#�

�

D�1�1�� / -!% #&'�(' �� " -- �( ���% #&'�

&��������(���
����
�����������
������
���������
���������
����������#��66�!�������!����#����#�
������
���
�
���
�������������������
����7���������������
�������
���������
����������#�

�

�

�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$��

D�1��� � 33'"'&%!� -"!�  )� �"'%%#� ( � '/ ,, #&'� ('))'� 	2#$'� �% #& � '� �"'%%#� ('))'� !% #& �
�!0!-#�&')�+#",#�('))�!&&#��"'+'('&-'�#�(!��!0!"'�(!��!"-'�(' �/'/*" �(')��#&, 0) #�( �
�// & ,-"!% #&'8� (' � /'/*" � (')� �#))'0 #� � &(!+!)'8� (')� � "'--#"'� �'&'"!)'� �-!) !� #�
�'",#&'�!33 ) !-'��

����/�
�����
������3�����
��!����������
�����������/����������������������
���������������
�
��
������'����
�����������
��!������ ������������
��������
�������
�!��������
�!������
��
�������
����������
��� �����������������
�
�)

���/������!�
����

���������
������������!�
���
�������������'����
���������������
����������������������#  

 

D������������	�����������������	��

�

D������&( +!% #&'�(' �"',�#&,!* ) �(')�+#))#+!/'&-#�('))��33'"-!�'�(' �+#))#+!-#" �

@���
����� ��� �
�������� �
� �����
�� �� ��
��� �������#� �66�!� ����� �!� ���#� ���#� 
�
� ������� �
�
�����
� ����������������
��#�

�

D������'&#/ &!% #&'�'� &( " %%#�('0) �#"0!& ,/ � &+!" +!- �(')�,'"$ % #�3 &!&% !" #�'�('0) �
!0'&- �('�#, -!" � &�#0& ��!','�

&�������������������
�����������������'������������	
����������(���������#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$��

��� ��������	�� ����� 	���������	�� �� �������7� ���

	���������	��

����� ��������	�������	���������	��

�
&��������(���
�� ��

�� ������� ���� 
��������
�� ����5@(� �� ���� ������ ���
�� ������)��
-���)�����������
����
����������
�#�
�
&�(���
������������������������������
�������#6$�#�"��������(���
�!��)���������
�
���
�
/���� �����
����������� ���������� �� ��M� ���� 
������ ��� ���
�� ����
���� �����3�����
��� �
�
���������
�#�����
��!�����
����������#�0"!�������!�����-������
���3�����
�����������'�
�
�4�
���
��� �����  ����� ��� ��  ������ �
� ���������� �!� /��
��!� ��� ���������� 	
��������� ������������

�)���������������/������
��������������(���
�#�
�

����� �������� ��� ���� ��	�� �������� ����� 	���������	�� ������	��� 
�	�	������

��������������������������>��������������������

�������������

�
(��� 7�� ���� ���������� 	
��������!� ��� ���
�� ����
���� ������)�� -���)����� ��
�� 
��������
����������
�������5@(#�
 

��1�� ��������������	��
�
(��� ��� ���� ���������� 	
��������� 
�
� ��
�� ��������� ����� �������
�� ��� ������������
�� ��
��������
������������� ���
������
���������3�����
�������������/����������������������������
	
��������#�
�

����� �	�����������	�������������	������������������	������

�
��
������ ���#�
�

��D�� �������������	��

�
��
������ ���#�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$��

���� ����������� ��� ������	��� 
�	�	������ ���� �������	�� �����

�	�����
�
&�� ������ (���
�� ��
�� ���
�� ����
���� �������� ��������
��� ����3�����
��#� ��
� 4� ��������
����
������
�������������
���#���������������
�������
��������
�����������'�����������!������
���������
�����
������������������
�������
�����
����
�������������	
��������#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$+�

����� ������������������

�������������

����� ����	���	��������������������������������	�����

�
	������
��������
�������������!������
������
�������������������
�������(���
������������!���

�������������������

��������������!���
����������
��������3����"#%$%#���!�6#�
�
&����
����������������������������������������������4���������
������3�������#���!��#�
�
����/�
�����������������
���
�����������
��������������!�������������
������
�!���������
+!��������+#6#�
�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$6�

�9�� ��������	��

.���� �

��������������

�
@���
���������
�(���
��������������
������
�!�
�
������
���������������������
������
�����/�����
��� ����������
�� �� ������� ������� 
��� ��
���
��� ���� ����� �)�� �������

�� ��� ��������
�����������
�����/�����������������
�#�
�
	
� ���� ��� �
���� ���������� ���� 7������� ��� �����
�!� ���� ���
����� �� ���  ���� �
� ��������
��
������ ����� ������� ����������
�!� �
� �����
�� ��� �����
����� ���� ������� ������!� ���� ��
+6!"�6M#��
�
���� �
�������
�� ����������� ����������
�� �� ������!� ��� ��
��� �� �������� ��� ����� �����
��
����#�
�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$0�

9�� �	
�������	����������	�����

������ ��	����	����������������>�������	��

�
��������������	
���������
�
�4�
���
������
���
����
��#�
�

������ �	
�������	�� ������ ������	��� 
�	�	������ ����������� �� ������	�� ���

�������������������������������	���
�
�����
�������
�����������!������
�������������������������
������#�
�

���1�� ����������������	�������������
�
�����
�������
�����������!������
��������������+�����������
������#�
�

������ �	
�������	������	�	������������
�
�����
�������
�����������!������
��������������+�����������
������#�




���	������������������������	������	������	����������

�

 �$$�

����	�����
�

�')!% #&'�( � +'"- 3 +!% #&'� !)� * )!&+ #� +#&,#) (!-#� � +4 2,#� !)� 1�� ( +'/*"'� ���.� '�
" !��"#$!-#� &�(!-!����0 20&#�����8�" )!,+ !-!�(!))!��#+ '-B�( ��'$ , #&'� &�(!-!����
0 20&#�������

�
�
�
�
��
�










