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Premessa

La presente relazione semestrale & stata predisposta in ottemperanza a quanto previsto dall’art.81 del
Regolamento recante norme di attuazione del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 adottato da Consob con
delibera 11971 del 14 maggio 1999 e successivamente modificato con delibere n. 12475 del 6 aprile 2000, n.
13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno
2002 e n. 13616 del 12 giugno 2002 .

In conseguenza di quanto sopra vengono riportati i soli prospetti contabili della Societa Capogruppo ed i
prospetti contabili unitamente alle note esplicative ed integrative di Gruppo.

Come consentito dall’art. 81 c.7 del succitato Regolamento, il risultato del periodo é indicato al lordo delle
imposte.

Andamento del settore ceramico

In questa prima parte dell’anno sono diversi gli indicatori congiunturali che hanno mostrato segnali di
miglioramento. Produzione, fatturato, ordini ed esportazioni sono risultate nel complesso tutte variabili in
crescita. La principale eccezione ¢ rappresentata dall’occupazione, la cui dinamica, invece, continua a conservare
un andamento complessivamente ancora negativo.

Sulla scia di un’economia internazionale in rapida crescita, il rafforzamento dell’attivita produttiva delle imprese
modenesi sta beneficiando soprattutto della ripresa delle vendite all’estero. L’apprezzamento dell’euro sul
dollaro non ha mancato di manifestare i propri effetti sulle esportazioni dirette fuori dall’Europa, tuttavia
I’impatto risulta essere meno forte delle attese e, in ogni modo, tende ad essere compensato dagli aumenti che si
stanno registrando negli scambi infra-Ue.

L’uscita dalla lunga fase di ristagno economico non puo dirsi comunque del tutto conclusa. Sono diversi i fattori

che inducono ancora ad un certa cautela. Innanzitutto I’effetto dell’apprezzamento dell’euro sta in parte
comprimendo i margini delle imprese. Nella media dei dodici mesi, infatti, il valore delle merci vendute ¢ variato
in misura inferiore rispetto a quanto si & verificato per le quantita prodotte. Gli stessi incrementi della produzione
registrati nei primi mesi del 2004 sono stati realizzati in un contesto caratterizzato da un aumento delle scorte di
magazzino delle imprese e da una domanda nazionale di beni e servizi nel complesso ancora debole. Sui mercati
internazionali la stabilizzazione del tasso di cambio dell’euro e i prezzi del petrolio stanno determinando una
certa pressione inflazionistica. In prospettiva cio potrebbe indurre la Banca Centrale Europea ad un aumento dei
tassi di interesse anche in presenza di una crescita economica non ancora sufficientemente robusta.

La produzione, nel trimestre aprile-giugno 2004, &€ aumentata (dato provvisorio) del 6,3% rispetto allo stesso
trimestre dell’anno precedente; il dato particolarmente positivo é frutto anche del fatto che il trimestre in esame
contava due giorni lavorativi in piu rispetto al medesimo trimestre dello scorso anno, ma anche gli ordinativi
evidenziano un aumento (+ 6,2% sul mercato nazionale e + 5,1% sull’estero).

Il buon andamento dell’export & confermato pure dai dati ISTAT che per Modena mettono il luce nel periodo
gennaio-aprile (ultimo dato disponibile) una crescita rispetto allo stesso periodo del 2003 pari a +7,7%, con le
migliori performances nell’ultima parte del periodo in esame, a conferma del trend crescente. Si tratta di un dato
molto significativo se si tiene conto che I’Euro forte penalizza le esportazioni extra UE, che per Modena
rappresentano circa il 50% del totale. L’andamento delle esportazioni € particolarmente positivo per alcuni
importanti mercati dell’Unione europea (Germania, Francia, ecc.) ma é sostenuto anche in diverse aree extra UE.
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Il Gruppo Ricchetti
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Il conto economico consolidato del Gruppo Ricchetti ¢ cosi sintetizzabile:

Conto economico consolidato

(migliaia di euro) 6 mesi 12 mesi 6 mesi
30-06-2004 31-12-2003 30-06-2003

% % %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 93,3 155.130 97,4 306.361 97,5 164.821
Valore della produzione 100,0 166.320  100,0 314.530 100,0 169.086
Costi della produzione esclusi amm.ti e (88,6) (147.331) (91,1) (286.626) (89,2)  (150.883)
svalutazioni
Margine operativo ante ammortamenti e 11,4 18.989 8,9 27.904 10,8 18.203
svalutazioni - Ebitda
Ammortamenti e svalutazioni (5,8) (9.607) (7,0) (21.972) (6,6) (11.090)
Differenza tra valore e costi di produzione - 5,6 9.382 1,9 5932 4.2 7.113
Ebit
Proventi da partecipazioni 66 - - - 71
Altri proventi (oneri) finanziari (2,4 (4.016) (3,0) (9.359) (3,3) (5.683)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0,2 297 0,4 1400 0,8 1.427
Proventi (oneri) straordinari (0,2) (141) (0,1) (204) 0,5 873
Risultato prima delle imposte 3,3 5.588 0,7 (2.230) 2,2 3.800
Imposte sul reddito dell’esercizio (0,8) (2.525)
Utile di terzi 0,1 110 0,1 197 01 122
Risultato dell’esercizio netto 3,4 5698  (1,4) (4558) 2,3 3.922

I risultati relativi al primo semestre evidenziano un utile prima delle imposte di 5,7 milioni di euro rispetto ai 3,9
milioni di euro del corrispondente periodo del 2003 ed a una perdita di 2,2 milioni di euro dell’intero esercizio

2003.

L'analisi delle vendite per area geografica € illustrata dalla seguente tabella :

Analisi per area % 1° semestre % Esercizio % 1°

geografica 2004 2003 semestre

(milioni di euro) 2003
Italia 21,8 33,9 | 21,9 67,1 24,5 40,4
Europa 65,9 102,2 | 64,5 197,7 61,6 101,6
Nord America 7,9 12,2 8,2 25,0 8,6 14,1
Sud America 0,1 0,2 0,2 0,7 0,2 0,3
Asia 2,7 4,2 3,6 10,9 3,6 5,9
Australia 0,8 1,2 0,8 2,6 0,8 1,4
Africa 0,8 1,2 0,8 2,4 0,7 1,1
Totale 100,0 155,1 | 100,0 306,4 | 100,0 164,8




In relazione a tali dati, giova preliminarmente sottolineare che la societa capogruppo, nel corso del 1° semestre
2003, ha alienato, ad un prezzo di 6,7 milioni di euro, un immobile di proprieta, che gia da alcuni esercizi era
contabilizzato tra le rimanenze d’esercizio, trattandosi di bene di cui era stata deliberata la dismissione.

In conseguenza di cio i ricavi delle vendite relativi al 1 semestre 2003 sono influenzati positivamente per 6,7
milioni di euro, la diminuzione delle rimanenze di merci & incrementata per 4,1 milioni di euro e
conseguentemente la differenza fra valore e costi della produzione é incrementata per 2,6 milioni di euro.

Le vendite in volumi per il semestre ammontano a 18,5 milioni di mq in calo rispetto ai 19,8 milioni di mq del
corrispondente periodo del 2003 ed ai 37,1 milioni di mq dell’intero esercizio 2003.

Nei primi sei mesi del 2004 il fatturato consolidato del Gruppo Ricchetti é stato pari a 155,1 milioni di euro, in
flessione di circa I’ 1,9 per cento rispetto ai 158,1 milioni di euro, al netto dell’importo di 6,7 milioni di euro
relativo alla vendita dell’immobile di cui sopra, dello stesso periodo del 2003 (flessione del 6,1 per cento in
termini di volumi).

Tale decremento é imputabile principalmente al calo di fatturato della societa capogruppo e della controllata
Biztiles Italia S.p.A ed in particolare sul mercato della Grande Distribuzione.

A fine giugno 2004, I’incidenza percentuale dei costi di produzione nel complesso sul valore della produzione
diminuisce passando dal 95,8 per cento dell’esercizio 2003 al 94,4 per cento.

L’incidenza percentuale del costo del lavoro sul valore della produzione risulta stabile al 27 per cento circa.
Al 30 giugno 2004 i dipendenti del Gruppo sono 2.391 contro i 2.414 di inizio esercizio.

L’incidenza della gestione finanziaria, rispetto all’intero esercizio 2003, diminuisce, passando dal 3,0 per cento
al 2,4 per cento, sostanzialmente attribuibile agli interessi bancari e su mutui e alle differenze cambio.
Nell’ambito della gestione finanziaria infatti, gli oneri finanziari netti al 30 giugno 2003 rappresentano I’ 1,2 per
cento contro I’ 1,5 per cento dello stesso periodo dell’anno precedente e I’ 1,5 per cento dell’intero esercizio
2003.

Le rivalutazioni dei titoli iscritti nell’attivo circolante rappresentano il ripristino di valore dei titoli detenuti dalla
controllata lussemburghese United Tiles SA, in precedenza svalutati.
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Analisi della struttura
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(milioni di euro)

30-06-04 31-12-03 30-06-03
A Immobilizzazione nette
Immobilizzazioni immateriali 6,3 7,3 8,8
Immobilizzazioni materiali 107,5 114,4 121,6
Immobilizzazioni finanziarie 10,3 10,0 9,3
124,1 131,7 139,7
B Capitale d’esercizio
Rimanenze di magazzino 131,0 120,1 118,6
Crediti commerciali 90,4 80,6 95,5
Altre attivita 12,8 12,5 14,8
Debiti commerciali (68,3) (64,4) (70,5)
Altre passivita (36,1) (34,2) (35,5)
129,8 114,6 122,9
C Capitale investito, dedotte le passivita (A+B) 253,9 246,3 262,6
d’esercizio
D Trattamento fine rapporto di lavoro (18,6) (18,4) (18,8)
subordinato
E Capitale investito, dedotte le passivita (C-D) 235,3 227,9 243,8
d’esercizio ed il T.f.r.
Coperto da :
F Capitale proprio 133,5 127,8 136,3
:Qrdn«iti)rll';amento finanziario netto a medio/lungo 48.4 67.1 66.9
H Debiti (crediti) finanziari a breve 53,4 33,0 40,6
(G+H) 101,8 100,1 107,5
I. Totale =E (F+G+H) 235,3 227,9 243,8

Le variazioni emergenti dall'analisi della struttura patrimoniale riguardano principalmente le immobilizzazioni
ed i crediti e i debiti commerciali il cui incremento € riconducibile agli effetti della stagionalita.
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La Societa Capogruppo

Il conto economico della Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. € cosi sintetizzabile:

Conto economico

(migliaia di euro) 6 mesi 12 mesi 6 mesi
30-06-2004 31-12-2003 30-06-2003

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 91,5 73.268 982  147.492 1009 84.348

Valore della produzione 100,0 80.069 1000  150.143 100.0 83.574

Costi della produzione esclusi amm.ti e svalutazioni (895  (71.653) (91.3) (137.034) (89.9)  (75.095)

Margine operativo ante Ammortamenti e svalutazioni 10,5 8.416 87 13.109 101 8.479
Ammortamenti e svalutazioni (4.5) (3.597) (53) (7.964) @47 (3.964)
Differenza tra valore e costi di produzione - Ebit 6,0 4819 34 5.145 54 4515

Proventi (oneri) finanziari :

Proventi da partecipazioni 0,6 480 16 2438 02 154
Altri proventi (oneri) finanziari 2,6 (2.049) @3.6) (5.439) @41 (3.438)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie @1 (1.664) @4 (5.076) (0.9) (414)
E) Proventi (oneri) straordinari (0.1) (103) 02 321 10 813
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D=E) 18 1483 (@.7) (2.611) 20 1.630
Imposte sul reddito (1.2) (1.727)
Utile dell’esercizio (2.9) (4.338)

L'analisi delle vendite per area geografica & illustrata dalla seguente tabella:

Analisi per area % 1° semestre % Esercizio % 1° semestre
geografica 2004 2003 2003
(milioni di euro)
Italia 47,9 35,1 49,1 72,4 51,8 43,7
Europa 32,3 23,7 30,2 44,5 27,8 23,4
Nord America 14,1 10,3 13,6 20,1 13,2 11,1
Sud America 0,3 0,2 0,3 0,5 0,3 0,3
Asia 3,7 2,7 5,0 7,3 5,0 4,2
Australia 1,2 0,9 1,1 1,7 1,2 1,0
Africa 0,5 0,4 0,7 1,0 0,7 0,6
Totale 100,0 73,3 100,0 147,5 100,0 84,3

Al fine di rendere comparabili i dati della presente relazione con quelli corrispettivi allo stesso periodo dello
scorso esercizio giova preliminarmente sottolineare che la societa capogruppo, nel corso del 1° semestre 2003,
ha alienato, ad un prezzo di 6,7 milioni di euro, un immobile di proprieta, che gia da alcuni esercizi era
contabilizzato tra le rimanenze d’esercizio, trattandosi di bene di cui era stata deliberata la dismissione. In
conseguenza di ci0 i ricavi delle vendite dell’esercizio precedente sono influenzati positivamente per 6,7 milioni
di euro.

Le vendite in volumi per il semestre ammontano a 9,3 milioni di mq rispetto ai 10,5 milioni di mgq. del
corrispondente periodo del 2003 ed ai 18,9 milioni di mq dell’intero esercizio 2003, risultando in calo dell’11,4
per cento in termini di volumi e, al netto dell’operazione di cui sopra, del 5,5 per cento in termini di valore
rispetto al primo semestre 2003.
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Analisi della struttura
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(milioni di euro)

30-06-04 31-12-03 30-06-03
A Immobilizzazione nette
Immobilizzazioni immateriali 0,6 0,7 1,0
Immobilizzazioni materiali 53,1 55,6 58,4
Immobilizzazioni finanziarie 91,0 89,6 92,5
144,7 145,9 152,0
B Capitale d’esercizio
Rimanenze di magazzino 64,6 58,7 57,5
Crediti commerciali 64,7 62,9 69,4
Altre attivita 9,3 8,3 10,5
Debiti commerciali (44,6) (42,2) (43,1)
Altre passivita (14,0) (12,9) (13,7)
80,0 74,8 80,6
C Capitale investito, dedotte le passivita d’esercizio (A+B) 224,7 220,7 232,6
D Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato (16,1) (15,9) (16,1)
E Capitale investito, dedotte le passivita d’esercizio (C-D) 208,6 204,8 216,5
edil T.fr.
Coperto da :
F Capitale proprio 115,5 114,0 120,0
G Indebitamento finanziario netto a medio/lungo
termine 33,1 51,1 46,0
H Debiti (crediti) finanziari a breve 60,0 39,7 50,5
(G+H) 93,1 90,8 96,5
I. Totale =E (F+G+H) 208,6 204,8 216,5
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Le altre societa del Gruppo

L'andamento delle societa del Gruppo risulta, nel complesso, positivo; si segnala la ripresa di redditivita della
controllata portoghese Cinca che, in presenza di un aumento di fatturato pari al 13,6 per cento rispetto allo stesso
periodo del precedente esercizio, fa registrare un utile pre-imposte pari al 16 per cento sul valore della
produzione (9,5 per cento nel 1° semestre 2003)

Rapporti con societa collegate, controllanti e controllate dalle controllanti

Le societa comprese nell’area di consolidamento hanno intrattenuto rapporti commerciali per acquisto di merci e
servizi, con le seguenti societa :

(migliaia di euro) Ricavi per Costiper  Oneri Proventi

vendite e acquistie finanziari finanziari
servizi servizi e diversi e diversi

Fincisa S.p.A. 2,5 156,3 40,2

Arca S.p.A. 2,5

C.1.S.F. Ceramiche Industriali di Sassuolo e Fiorano S.p.A. 2,5 382,6 91,7

Ravenna Mill S.p.A. 674,9

Kabaca S.p.A. 17,4

Beni Immobili S.p.A. 2,5 316,1 16,3

Vanguard Ceramiche S.r.l. 0,3

Target S.r.l. 5,7 396,8

Mythos S.r.l. 3,8 593,5

I Lentischi s.r.l. 14,4 6,3

Totale 19,8 2.534,6 131,9 40,0

| costi per acquisti e servizi si riferiscono, nel caso della correlata Ceramiche Industriali di Sassuolo e Fiorano
S.p.A., ad addebito per I’affitto degli immobili di Sassuolo e Fiorano adibiti a magazzini e uffici; in relazione a
Beni Immobili S.p.A., il costo si riferisce all’addebito dell’affitto degli immobili adibiti ad uffici amministrativi
e direzionali; in relazione alle societa Target S.r.l. e Mythos S.r.l. i costi addebitati sono relativi alle lavorazioni
esterne riguardanti i decori. Per quanto riguarda Ravenna Mill S.p.A. i costi addebitati sono relativi ad acquisti di
materie prime per smalti. Il costo addebitato da Fincisa S.p.A. € relativo al compenso per le prestazioni di
servizio effettuate.

Tutte le operazioni sopra descritte sono state effettuate a condizioni e prezzi correnti di mercato.

Per quanto riguarda i proventi finanziari, I’importo relativo alla societa Kabaca S.p.A. si riferisce agli interessi
maturati sul prestito obbligazionario emesso dalla stessa, mentre, per quanto riguarda Beni Immobili e |
Lentischi S.r.1., si riferisce agli interessi maturati sui finanziamenti concessi.

Per quanto riguarda i rapporti di natura patrimoniale in essere alla fine del 1° semestre 2004 e le transazioni di
natura finanziaria con aziende correlate si rimanda alle note sul rendiconto semestrale.

Azioni proprie

In data 11/12/1997 I’Assemblea dei soci ha autorizzato il Consiglio di Amministrazione a porre in essere
operazioni di compravendita di azioni proprie sul sistema telematico tramite societa di intermediazione
autorizzata; in data 6 maggio 2004 I’Assemblea dei soci ha rinnovato, per ulteriori 18 mesi, la suddetta
autorizzazione; al 30 giugno 2004 risultano iscritte a bilancio n. 4.305.060 azioni proprie del valore nominale di
euro 0,26 cadauna per un controvalore di acquisto di 3,3 milioni di euro contro un valore di mercato di 1,3
milioni di euro (media dei prezzi del mese di giugno 2004). L’andamento ribassista del corso del titolo ci ha
quindi costretto alla svalutazione delle azioni in portafoglio di ulteriori 233 mila euro incrementando il fondo
esistente alla fine dell’esercizio 2003 a 2,0 milioni di euro.

A fronte dei titoli in portafoglio & stata vincolata un'apposita riserva di patrimonio netto di pari importo.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del semestre

In esecuzione della deliberazione assunta dall’assemblea straordinaria degli azionisti del 30 giugno 2004 in data
19 luglio 2004 ¢ iniziata I’operazione di raggruppamento delle azioni ordinarie della nostra societa nel rapporto
di n. 1 nuova azione da nominali Euro 1,04 ogni n. 4 vecchie azioni del valore nominale di Euro 0,26.

In tal modo é ridotto il numero delle azioni costitutive il capitale sociale, che passano dal numero di
214.202.656, all’attuale numero di 53.550.664.

Evoluzione prevedibile della gestione

Le previsioni a breve termine fanno emergere un quadro sostanzialmente ottimistico.
Forte attenzione continuera ad essere data alla ricerca e allo sviluppo dei nuovi prodotti.

Tecnici, consulenti e progettisti vengono costantemente utilizzati dal Gruppo al fine di poter sperimentare nuovi
prodotti che possano soddisfare le pit complesse esigenze di mercato; a tal fine attualmente sono impegnati
quindici addetti diretti pit un numero elevato di addetti produttivi che di volta in volta sulle linee di produzione
di tutti gli stabilimenti vengono interessati alla realizzazione dei prototipi e alla industrializzazione del prodotto.
L’attivita di R&S si esplicita anche attraverso la progettazione, le modifiche e le innovazioni che riguardano per
esempio anche la composizione dei mix delle argille e delle polveri che costituiscono il supporto della piastrella.
Il dipartimento marketing € in stretta collaborazione con I’area R&S al fine di poter apportare un deciso
contributo in termini di tendenza di mercato, derivante anche da una costante collaborazione con gli studi di
architetti, primi veri interpreti del design.

La competizione e la globalizzazione del settore oltre alla costante crescita della concorrenza proveniente dei
mercati dell’est in particolar modo di quello cinese, comportano la necessita di esercitare forti investimenti per
sviluppare un prodotto sempre piu di alto livello sia in termini di tecnologia che in termini di estetica.

Prestigiosa occasione per presentare le ultime novita € la rinomata fiera ceramica che si tiene tutti gli anni a
Bologna, il Cersaie (dal 28 settembre al 2 ottobre 2004). Anche quest’anno il Gruppo Ceramiche Ricchetti si
presentera con una variegata gamma di nuovi prodotti tutti altamente specializzati a seconda dei marchi che li
presenteranno.

S. Antonino di Casalgrande , 13 settembre 2004
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Bilancio consolidato del Gruppo Ricchetti al 30-06-2004

Stato patrimoniale

Conto economico
Note ai rendiconti semestrali
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Gruppo RICCHETTI
Stato patrimoniale consolidato

(migliaia di euro)

Attivo 30-06-2004  31-12-2003  30-06-2003
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Immobilizzazioni 124.108 131.737 139.678
Immateriali 6.314 7.299 8.774
Costi di impianto e di ampliamento 128 147 272
Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 7 12 42
Diritti brevetto ind.le e utilizzo di opere dell'ingegno 526 550 720
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 178 224 274
Avviamento 1.002 1.121 1.211
Differenza da consolidamento 4,031 4911 5.819
Immobilizzazioni in corso e acconti - 73
Altre 442 333 363
Materiali 107.463 114.426 121.558
Terreni e fabbricati 66.356 68.955 70.681
Impianti e macchinario 34.860 38.747 43.012
Attrezzature industriali e commerciali 634 745 811
Altri beni 3.865 4.330 4,910
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.748 1.649 2.144
Finanziarie 10.331 10.012 9.346
Partecipazioni in imprese controllate - 5 5
Partecipazioni in imprese collegate 2.498 2.513 2.645
Partecipazioni in altre imprese 1.916 1.916 1.264
Crediti verso imprese controllate - -
Crediti verso imprese collegate - -
Crediti verso impresa controllante e sue controllate 336 336 336
Crediti verso altri 599 706 2.124
Altri titoli 4,982 4.536 2.972
Attivo circolante 258.280 239.607 258.799
Rimanenze 131.037 120.128 118.589
Materie prime, sussidiarie e di consumo 8.852 8.717 9.383
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 5.024 3.700 4,679
Prodotti finiti e merci 117.161 107.711 104.527
Acconti - -
Crediti 100.579 91.319 108.163
Verso clienti -esigibili entro 12 mesi 90.395 80.060 95.065
Verso societa controllate -esigibili entro 12 mesi - 20 20
Verso societa collegate -esigibili entro 12 mesi - - -
Verso controllanti e sue controllate -esigibili entro 12 mesi 19 497 469
Verso altri -esigibili entro 12 mesi 9.142 9.719 11.591
- esigibili oltre 12 mesi 1.023 1.023 1.018
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 20.788 20.056 19.857
Azioni proprie 1.302 1.528 1.616
Altri titoli 19.486 18.528 18.241
Disponibilita liquide 5.876 8.104 12.190
Depositi bancari e postali 5.773 7.970 12.041
Assegni 9 4 -
Denaro e valori in cassa 94 130 149
Ratei e risconti 2.685 1.719 2.231
Altri ratei e risconti 2.685 1.719 2.231
Totale attivo 385.073 373.063 400.708
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(migliaia di euro)

Passivo 30-06-2004  31-12-2003  30-06-2003
Patrimonio netto 133.561 127.838 136.283
Capitale 55.693 55.693 55.693
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 39.353 39.353 39.353
Riserva di rivalutazione 11.965 11.965 11.965
Riserva legale 902 902 902
Riserva per azioni proprie in portafoglio 1.302 1.528 1.616
Altre riserve 21.003 25.266 25.161
Riserva conversione (2.261) (2.308) (2.410)
Utile dell’esercizio 5.698 (4.558) 3.922
Capitale e riserve di terzi (94) (3) 81
Fondi per rischi e oneri 10.452 10.328 10.696
Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili 6.605 6.473 5.715
Fondi per imposte 3.337 3.342 4.319
Altri 510 513 662

Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 18.647 18.369 18.764
Debiti 219.071 215.220 233.632
Obbligazioni 32 32 32

- entro 12 mesi 32 32 32

Debiti verso banche 125.559 125.261 136.834

- entro 12 mesi 79.675 60.777 72.442

- oltre 12 mesi 45.884 64.484 64.392

Debiti verso altri finanziatori 2.906 2.946 2.779

- entro 12 mesi 347 358 227

- oltre 12 mesi 2.559 2.588 2.552

Acconti - entro 12 mesi 796 74 -
Debiti verso fornitori 60.830 54.977 63.173

- entro 12 mesi 60.830 54.977 63.173

Debiti verso societa collegate 379 248 329

- entro 12 mesi 379 248 329

Debiti verso controllanti e sue controllate 6.286 9.071 6.963

- entro 12 mesi 6.286 9.071 6.963

Debiti tributari 4.307 5.491 4.298

- entro 12 mesi 4.307 5.491 4.298

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 2.353 3.330 2.304

- entro 12 mesi 2.353 3.330 2.304

Altri debiti 15.623 13.790 16.919

- entro 12 mesi 15.623 13.790 16.919

Ratei e risconti 3.342 1.308 1.333
vari 3.342 1.308 1.333
Totale passivo 385.073 373.063 400.708
Conti d'ordine 30-06-2004  31-12-2003  30-06-2003
Garanzie prestate a terzi 20.312 5.383 6.469
|mpegni e rischi 20.536 20.536 22.370
Beni presso terzi 39 39 39
Ipoteche 12.765 12.814 18.864
53.652 38.772 47.742

Totale conti d'ordine
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(migliaia di euro)
% 31-12-2003 % 30-06-2003

Valore della produzione 100,0 166.320  100,0 314.530 100,0 169.086
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 155.130 974  306.361 975  164.821
Variazione rimanenze prodotti in cso di lavorazione, semilavorati e finiti 10.434 5.812 3.503
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 5 14 9
Altri ricavi e proventi: - vari 751 2.343 753

Costi della produzione 944 (156.938) 981 (308.598) 958 (161.973)
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (50.099) (93.481) (50.740)
Per servizi (47.780) (92.133) (47.337)
Per godimento di beni di terzi (2.852) (5.565) (2.779)
Per il personale 270 (44.965) 278 (87.471) 266 (44.961)

Salari e stipendi (32.426) (62.808) (32.343)
Oneri sociali (10.344) (20.198) (10.477)
Trattamento di fine rapporto (1.507) (3.086) (1.583)
Trattamento di quiescenza e simili (150) (226) (101)
Altri costi (538) (1.153) (457)
Ammortamenti e svalutazioni 5,8 (9.607) 7.0 (21.972) 6,6 (11.090)
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (1.319) (2.993) (1.498)
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (8.003) (18.519) (9.381)
Altre svalutazioni delle immobilizz. .immateriali (30) -
Svalutazione crediti compresi attivo circolante (285) (430) (211)
Variazione rimanenze mat. prime, sussidiarie, consumo e merci 625 (4.339) (3.344)
Accantonamenti per rischi (11) (50)
Altri accantonamenti (130) (357) (140)
Oneri diversi di gestione (2.119) (3.230) (1.582)

Differenza tra valore e costi di produzione 5,6 9.382 19 5932 42 7.113

Proventi e oneri finanziari (24  (3950) (B0  (9.359) (B3)  (5.612)
Proventi da partecipazioni: 66 - 71

- altre imprese 66 - 71
Altri proventi finanziari: 1.026 2.120 954
da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 21 14
da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 19 137 32
da titoli iscritti nell’attivo circolante 367 75
proventi diversi dai precedenti:
- da imprese collegate
- da impresa controllante e sue controllate 23 32 6
- altri 984 1.563 827
Interessi e altri oneri finanziari: (5.042) (11.479) (6.637)
- da controllanti e sue controllate (132) (298) (139)
- altri (4.910) (11.181) (6.498)

Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0,2 297 0,4 1.400 08 1.427

Rivalutazioni:

di partecipazioni

di titoli iscritti nell’attivo circolante 612 1.535 1.466
Svalutazioni :

di partecipazioni (82) (135)

di titoli iscritti nelle immobilizzazioni

di titoli iscritti nell’attivo circolante (233) (39)

Proventi e oneri straordinari (0.1) (141) (0.1) (204) 05 873
Proventi 36 1.487 1.078
Oneri (177) (1.691) (205)

Risultato prima delle imposte 3.3 5588 (07)  (2.230) 22 3.800
Imposte sul reddito dell'esercizio (2.525)

Risultato dell’esercizio inclusa quota di terzi 5.588 (4.755) 3.800
Risultato dell’esercizio di pertinenza dei terzi 110 197 122

Risultato dell'esercizio 3,4 5698 (14  (4558) 23 3.922
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Note ai rendiconti semestrali consolidati

Criteri di valutazione

Il bilancio consolidato & predisposto sulla base dei bilanci della Capogruppo e delle societa controllate con
riferimento alla data del 30 giugno 2004. Tali bilanci sono stati riclassificati e, se necessario modificati e
rettificati per uniformarli ai principi contabili del Gruppo e per depurarli dalle poste di natura fiscale. Sono stati
presentati a fini comparativi i dati di bilancio relativi al primo semestre 2003 e all'intero esercizio 2003.

Area di consolidamento

Le societa che compongono il Gruppo operano quasi esclusivamente nell’ambito della produzione industriale e
della commercializzazione di pavimenti e rivestimenti in ceramica e materiali accessori per la posa.

Il bilancio consolidato include il bilancio della Capogruppo Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. e quello delle
societa nelle quali la Capogruppo detiene, direttamente o indirettamente, la maggioranza dei diritti di voto.

La Capogruppo € a sua volta controllata da Fincisa S.p.A. con sede in Modena, Strada delle Fornaci, 20, capitale
sociale euro 28.485.561 interamente versato, a sua volta controllata da SIC S.p.A. con sede in Modena, Strada
delle Fornaci, 20, capitale sociale euro 22.762.963.

Le societa consolidate al 30 giugno 2004 sono:

Denominazione Sede % di % di Capitale sociale
controllo  controllo
30.06.2004 31.12.2003 30/06/2004
Divisa Valore

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.a. Italia Holding Euro 55.692.690,56
Biztiles Italia S.p.A. Italia 99,983 99,983 Euro 3.500.000
Grés 2000 S.r.l. Italia 85,00 85,00 Euro 51.000
La Generale Servizi S.r.l. Italia 99,3225 99,3225 Euro 80.000
Tilenet S.r.1. Italia 99,75 99,75 Euro 90.000
Finale Sviluppo S.r.l. Italia 100,0 100,00 Euro 50.000
Cinca Italia S.p.A. Italia 99,745 99,745 Euro 4.000.000
Cinca Companhia Industrial de Ceramica SA  Portogallo 100,00 100,00 Euro 20.750.000
OY Pukkila AB Finlandia 100,00 100,00 Euro 5.045.638
CC Hdganas Byggkeramik AB Svezia 100,00 100,00 Sek 15.600.000
Klingenberg Dekoramik GmbH Germania 100,00 100,00 Euro 4.076.530
Ricchetti Ceramic Inc. USA 100,00 100,00 uss$ 900.000
Casa Reale Ceramic Inc. USA 75,00 50,00 uUs$ 130.000
Ceramiche Italiane Inc. USA 75,00 7500  US$ 100.000
Bellegrove Ceramics Plc Gran Bretagna 100,00 100,00 GBp 2.000.000
Hdgands Byggkeramikk AS Norvegia 100,00 100,00 Nok 6.000.000
Evers AS Danimarca 100,00 100,00 Dkr 3.300.000
Hdganas Céramiques, France SA Francia 99,94% 100,00 Euro 152.449
Gruppo Ricchetti Espanha S.L. Spagna 100,00 100,00 Euro 500.032
Ricchetti Far East Pte Ltd Singapore 100,00 100,00  Sing$ 100.000
Kiinteistd Oy Pitkdmaki Perusythio Finlandia 100,00 100,00 Euro 33.638
Delefortrie Sarl Francia 100,00 100,00 Euro 99.060
United Tiles SA Lussemburgo 99,997 99,997 Euro 25.182.438
Astrantia Servicos do Consultadoria Portogallo 100,00 100,00 Euro 5.000
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Vengono inoltre riportati di seguito I’elenco delle partecipazioni valutate col metodo del patrimonio netto:

Denominazione Sede % di % di Capitale sociale
controllo  controllo
30.06.2004 31.12.2003 30/06/2004
Divisa Valore
Monoforte Ind. Cer. S.r.l. in liquidazione Italia - 99,50 - -
Afin S.p.A. Italia 19,127 19,127 Euro/000 6.982
Fin Mill S.r.l. Italia 33,63 33,63 Euro/000 3.666

La partecipazione nell’impresa Monoforte Industria Ceramica S.r.l.- Italia, (detenuta direttamente da Tilenet
S.r.l.- Italia), é stata ceduta a terzi durante il mese di Febbraio 2004.

I criteri e le tecniche di consolidamento sono i medesimi utilizzati in sede di redazione del bilancio consolidato
dell’esercizio precedente. In particolare si segnala che i cambi utilizzati per la conversione in euro dei bilanci
delle societa estere, non rientranti nell’area euro, sono i seguenti:

Quantita di valuta per 1 euro

Divisa Cambio medio periodo 1/1 30/06/2004 Cambio 30-06-2004
Sterlina Inglese 0,6735 0,6708
Corona Svedese 9,1648 9,1451
Corona Norvegese 8,4486 8,4365
Corona Danese 7,4444 7,4326
Dollaro Usa 1,2273 1,2155
Dollaro Singapore 2,0851 2,0901

| criteri utilizzati per la formazione del bilancio infrannuale al 30 giugno 2004 sono i medesimi utilizzati per la
redazione del bilancio dell’esercizio precedente, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi
principi fatti salvi gli eventuali adattamenti resi necessari dalla peculiarita di una situazione infrannuale; in
particolare si segnala:

® gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali vengono calcolati a quote costanti
utilizzando aliquote rappresentative della residua possibilita di utilizzazione dei beni, sulla base del calcolo
simulato relativo al normale esercizio di 12 mesi, successivamente ridotto alla meta per tener conto della
durata limitata del periodo;

® | risultato del periodo chiuso al 30 giugno 2004 ¢ indicato al lordo delle imposte, correnti e differite, come
evidenziato nella “Premessa” alla presente relazione semestrale.

Informazioni sullo stato patrimoniale

Vengono di seguito illustrati i movimenti delle immobilizzazioni, nonché le piu significative variazioni
intervenute nella consistenza delle altri voci dell’attivo e del passivo, rispetto al precedente esercizio. Per cio che
attiene la comparabilita dei dati si rinvia a quanto evidenziato nella “Premessa” della presente relazione
semestrale.

ATTIVO

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali (6,3 milioni di euro ; variazione - 1,0 milioni di euro)
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(migliaia di euro) Saldo al Incrementi Amm.ti e Altri Saldo al
31-12-2003 svalutazioni | movimenti | 30-06-2004
Costi di impianto e di ampliamento 147 15 (34) 128
Costi ricerca, di sviluppo e di pubblicita 12 (5) 7
Diritti di utilizz. delle opere dell'ingegno 550 122 (146) 526
Concessioni licenze marchi e diritti simili 224 5 (51) 178
Awvviamento 1.121 (111) (8) 1.002
Differenza da consolidamento 4912 25 (906) 4.031
Immobilizzazioni in corso e acconti
Altre immobilizzazioni immateriali 333 175 (66) 442
Totali 7.299 342 (1.319) (8) 6.314

La colonna “Altri movimenti” rappresenta gli effetti derivanti dalla variazione dei cambi.

I costi di impianto e di ampliamento includono gli oneri sostenuti per operazioni di aumento di capitale sociale
ed altre variazioni dell’atto costitutivo; vengono ammortizzati in un periodo di cinque esercizi.

| diritti, brevetti e opere dell'ingegno includono le spese sostenute per la dotazione di software e per brevetti
ammortizzate generalmente in un periodo di cinque esercizi.

La voce “Avviamento” riporta il maggior valore pagato da CC Hogands Byggkeramik Svezia in sede di
acquisizione del ramo aziendale di Optiroc; tale avviamento viene ammortizzato in un periodo di dieci esercizi,
ritenuto congruo per le stesse considerazioni valide ai fini dell’ammortamento della differenza di
consolidamento.

Le altre immobilizzazioni immateriali si compongono degli oneri accessori sostenuti per l'accensione di mutui
nonché di altri oneri di cui é stata constatata I’utilita pluriennale; essi sono ammortizzati secondo piani di
ammortamento rapportati alla durata della relativa utilita.

La differenza da consolidamento rappresenta I'eccedenza del costo sostenuto per I'acquisto delle partecipazioni
nelle societa consolidate rispetto al valore corrente dell'attivo e del passivo al momento dell’acquisto; essa viene
ammortizzata in un periodo di dieci anni, ritenuto congruo in relazione alla ridotta innovazione tecnologica
legata alla tipologia di prodotto.

Il dettaglio ripartito per societa consolidata € il seguente:

(migliaia di euro) Saldo al Incrementi | Ammortamenti Saldo al
31-12-2003 e svalutazioni |  30-06-2004
Nuove Ceramiche Ricchetti S.p.A. 162 (71) 91
Ceramiche Italiane Inc.- Usa 25 (25) -
Klingenberg Gmbh - Germania 62 4) 58
Evers AS — Danimarca 200 (71) 129
CC Hbéganas Byggkeramik AB - Svezia 708 (247) 461
OY Pukkila AB - Finlandia 260 (73) 187
Hoganés Céramiques SA - Francia 152 (40) 112
Cinca SA - Portogallo 3.368 (375) 2.993
TOTALE 4912 25 (906) 4.031

Tramite le controllate estere, il Gruppo mantiene la propria presenza produttiva e commerciale nei principali
mercati internazionali.

La struttura di Gruppo continua a consentire il completamento della gamma dei prodotti richiesti e diffusi dalla
rete commerciale e distributiva sempre ben radicata nei singoli paesi.

Immobilizzazioni materiali ( 107,5 milioni di euro ; variazione -7,9 milioni di euro )

I movimenti intervenuti nell’ambito delle immobilizzazioni materiali nel corso del periodo chiuso al 30 giugno
2004 sono i seguenti:
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(migliaia di euro) Valore | Incrementi |Decrementi Altri Valore |Valore netto
lordo al movimenti | lordo al al
31-12-2003 30-06-2004 | 30-06-2004
COSTO STORICO:
Terreni e fabbricati 135.928 70 (1.090) 171 135.079 66.356
Impianti e macchinario 254.512 1.194 (41) 3 255.668 34.860
Attrezzature industriali e comm.li 5.942 88 (442) 2 5.590 634
Altri beni 23.364 396 (42) 79 23.797 3.865
Immobilizzazioni in corso e acconti 1.649 115 (16) 1.748 1.748
TOTALE 421.395 1.863 (1.632) 255 | 421.882 107.463
Valore finale | Decrementi | Ammort. e Altri Valore finale
al svalutazioni | movimenti al
31-12-2003 30-06-2004
FONDI AMMORTAMENTO :
Terreni e fabbricati 66.973 (84) 1.850 (16) 68.723
Impianti e macchinario 215.765 (41) 5.083 1 220.808
Attrezzature industriali e comm.li 5.196 (442) 199 3 4.956
Altri beni 19.034 (43) 871 70 19.932
TOTALE 306.968 (610) 8.003 58 314.419

La colonna “Altri movimenti” riporta essenzialmente gli effetti derivanti dalla variazione dei tassi di cambio

avvenuta nel corso del periodo.

Gli incrementi del periodo sono relativi agli interventi fisiologici di adeguamento degli impianti, delle
infrastrutture e dell’attuazione di programmi di mantenimento della capacita produttiva esistente.

Nell’esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ad incremento delle immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni della Capogruppo sono gravate da ipoteche di vario grado per un importo complessivo
lordo di 28,9 milioni di euro a fronte di finanziamenti ipotecari residui per 8,3 milioni di euro.
Sono inoltre gravate da ipoteche le immobilizzazioni materiali della societa controllata svedese a fronte di
finanziamenti ottenuti dalla stessa per un importo complessivo di 6,4 milioni di euro.

Ai sensi dell'articolo 10 legge n. 72/1983 si elencano le seguenti immobilizzazioni materiali iscritte nel bilancio
consolidato al 30-06-2004 sulle quali sono state fatte rivalutazioni monetarie e deroghe ai criteri di valutazione

civilistica ai sensi dell'ex articolo 2425 comma Il del codice civile:

Descrizione Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione Totale
(migliaia di euro) L.72/83 economica L.413/91 rivalutazioni
Terreni e fabbricati 2.143 4.842 11.174 18.159
Impianti e macchinari 313 313
Totale 2.456 4.842 11.174 18.472

Immobilizzazioni Finanziarie (10,3 milioni di euro ; variazione +0,3 milioni di euro)

Hanno avuto le seguenti variazioni:
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(migliaia di euro) Valore al Incrementi | Decrementi | Svalutazioni Altri Valore al
31-12-2003 Movimenti | 30-06-2004
Partecipazioni: 4.433 4) (15) 4.414
Imprese controllate 4 4) -
Imprese collegate 2.513 (15) 2.498
Altre imprese 1.916 1.916
Crediti: 1.042 25 (132) 935
Impresa controllante 336 336
Altre imprese 706 25 (132) 599
Altri titoli 4.536 460 (14) 4.982
10.011 485 (136) (15) (14) 10.331

Circa il decremento delle partecipazioni in imprese controllate si segnala che ¢ stata ceduta a terzi, durante il
mese di Febbraio 2004, la quota nella societa Monoforte Industria ceramica S.r.1.

Attivo circolante

Rimanenze (131,0 milioni di euro ; variazione +10,9 milioni di euro)

Si dettagliano come segue:

(migliaia di euro) Valore al Valore al Valore al Variazioni
30-06-2003 31-12-2003 30-06-2004

Materie prime 9.383 8.717 8.852 135

Prodotti in corso di lavorazione 4.679 3.700 5.024 1.324

Prodotti finiti e merci 104.527 107.711 117.161 9.450

Acconti - -

Totale 118.589 120.128 131.037 10.909

Le rimanenze finali di magazzino sono state valutate adottando i seguenti criteri:

- le materie prime sono iscritte al minore tra il costo di acquisto e il costo di sostituzione;

- i prodotti in corso di lavorazione e i prodotti finiti sono stati valutati al minore tra costo di produzione o di
acquisto ed il valore netto di realizzo. 1l costo di produzione include i costi industriali attribuibili al prodotto.

La determinazione del costo é stata effettuata utilizzando il metodo Lifo per la capogruppo e le controllate
italiane (metodo comunemente utilizzato in Italia) ed il costo medio ponderato per le societa estere del gruppo in
linea con la prassi internazionale.

I valori sono esposti al netto delle svalutazioni di materie prime e prodotti finiti obsoleti 0 a lenta
movimentazione.

Le rimanenze non sono gravate da vincoli o altre restrizioni del diritto di proprieta.

Crediti  (100,6 milioni di euro; variazione + 9,3 milioni di euro)

Si dettagliano come segue:

(migliaia di euro) Valore al Valore al Valore al Variazioni
30-06-2003 | 31-12-2003 | 30-06-2004
Crediti verso clienti 95.065 80.060 90.395 10.335
Crediti verso societa controllate 20 20 - (20)
Crediti verso societa collegate - - -
Crediti verso soc. controllante e sue controllate 469 497 19 (478)
Crediti verso altri:
- entro 12 mesi 11.591 9.719 9.142 (577)
- oltre 12 mesi 1.018 1.023 1.023 -
Totale 108.163 91.319 100.579 9.260
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I “Crediti verso clienti”, il cui incremento & dovuto in buona sostanza alla stagionalita delle vendite di questo
periodo, sono esposti al netto di svalutazione crediti per complessivi 3,1 milioni di euro di cui 285 mila euro

maturati nel periodo.

La variazione dei crediti verso societa controllate, rispetto al 31 dicembre 2003, & imputabile alla cessione della
quota di partecipazione nella societa Monoforte Industria Ceramica S.r.l.

I crediti verso le societa controllate sono cosi dettagliati:

Descrizione Valore al Valore al Valore al Variazioni
(migliaia di euro) 30-06-2003 | 31-12-2003 | 30-06-2004

Monoforte Ind. Cer. S.r.l. in liquidazione 20 20 - (20)
Totale 20 20 - (20)

I crediti verso la controllante e sue controllate sono cosi dettagliati:

Descrizione Valore al Valore al Valore al Variazioni
(migliaia di euro) 30-06-2003 | 31-12-2003 | 30-06-2004

B.1. Beni Immobili S.p.A. 440 443 - (443)
I Lentischi - 6 3 3)
Target S.r.l. 5 1 7 6
Mythos S.r.l. 11 12 4 (8)
CISF Ceramiche Ind. Sassuolo Fiorano S.p.A. 8 - - -
Kabaca S.p.A. 5 35 5 (30)
Totale 469 497 19 (478)

I crediti verso le altre societa controllate dalla controllante si riferiscono ad operazioni di natura commerciale
concluse a normali condizioni di mercato ed esigibili entro 12 mesi.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

+0,7 milioni di euro):

(20,8 milioni di euro; variazione

(migliaia di euro) Valore al Valore al Valore al Variazioni
30-06-2003 | 31-12-2003 | 30-06-2004

Azioni proprie 1.616 1.528 1.302 (226)

Altri titoli 18.241 18.528 19.486 958

Totale 19.857 20.056 20.788 732

In data 11/12/1997 I’Assemblea dei soci ha autorizzato il Consiglio di Amministrazione a porre in essere
operazioni di compravendita di azioni proprie sul sistema telematico tramite societa di intermediazione
autorizzata; in data 6 maggio 2004 I’Assemblea dei soci ha rinnovato, per ulteriori 18 mesi, la suddetta
autorizzazione; al 30 giugno 2004 risultano iscritte a bilancio n. 4.305.060 azioni proprie del valore nominale di
euro 0,26 cadauna per un controvalore di acquisto di 3,3 milioni di euro contro un valore di mercato di 1,3
milioni di euro (media dei prezzi del mese di giugno 2004). L’andamento ribassista del corso del titolo ci ha
quindi costretto alla svalutazione delle azioni in portafoglio di ulteriori 233 mila euro incrementando il fondo
esistente alla fine dell’esercizio 2004 a 2,0 milioni di euro.

A fronte dei titoli in portafoglio é stata vincolata un'apposita riserva di patrimonio netto di pari importo.

I titoli presenti in bilancio al 30 giugno 2004 riguardano:

e investimenti azionari, valutati al prezzo medio del mese di giugno 2004, detenuti dalle societa controllate
United Tiles SA (1.449.831 azioni Mediobanca e 127.000 azioni Ass. Generali) per 16,1 milioni di euro e
La Generale Servizi S.r.l. per 2,3 milioni di euro;
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e investimenti a breve scadenza operati dalle societa controllate Oy Pukkila Ab (751 mila euro), Héganas
Céramiques France SA (355 mila euro) e Gruppo Ricchetti Espana S.L. (40 mila euro)

Disponibilita liquide (5,9 milioni dieuro; variazione -2,2 milioni di euro)

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura del
semestre.

Ratei e risconti attivi (2,7milioni dieuro; variazione +1,0 milioni di euro)

| ratei e risconti attivi sono cosi dettagliati :

(migliaia di euro) 30-06-2003 31-12-2003 30-06-2004 Variazioni
Risconti su fitti e canoni di locazione 711 717 754 37
Risconti su spese promozionali 328 154 383 229
Risconti su spese assicurative 302 152 337 185
Altri ratei e risconti minori 890 696 1.211 515
Totale 2.231 1.719 2.685 966
PASSIVO

Patrimonio netto

Il capitale sociale al 30 giugno 2004 ammonta a 55.692.690,56 euro ed € suddiviso in 214.202.656 azioni
ordinarie del valore nominale di 0,26 euro cadauna.

Vengono di seguito riportate le variazioni nei componenti del patrimonio netto:

Descrizione 31-12-2003 | Destinazione [Altre variazioni 30-06-2004

(migliaia di euro) risultato es. 2003 | del periodo
Capitale 55.693 55.693
Riserva da sovrapprezzo azioni 39.353 39.353
Riserve di rivalutazione 11.965 11.965
Riserva legale 902 902
Riserva azioni proprie in portafoglio 1.528 (226) 1.302

Altre riserve:
Riserva straordinaria - -

Riserva x conferimenti agevolati 8.845 (4.338) 226 4.733
Riserva legge 516/82 62 1 63
Utili a nuovo da consolidamento 16.359 (220) 68 16.207
Riserva di conversione (2.308) 47 (2.261)
Utile (Perdita) dell'esercizio (4.558) 4,558 5.698 ) 5.698
Capitale e riserve di terzi 3) (91) (94)
127.838 - 5.723 133.561

(*) il risultato del periodo ¢ al lordo delle imposte

La riserva derivante dalla conversione dei bilanci in valuta estera risulta negativa per 2,3 milioni di euro e si &
costituita, a seguito del consolidamento delle partecipate estere.

Il Fondo riserva azioni proprie, vincolato utilizzando la riserva straordinaria, é stato adeguato a fronte delle
giacenze di azioni proprie in portafoglio.

Il raccordo tra il patrimonio netto ed il risultato della Capogruppo con il corrispondente dato consolidato, € il
seguente:
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(migliaia di euro) Capitale Risultato Totale
sociale e | 1° semestre | patrimonio

riserve 2004 netto

Patrimonio netto civilistico della Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. 114.010 1.483 115.493

Differenze tra i patrimoni netti delle partecipazioni consolidate ed il loro

valore nel bilancio della Capogruppo al netto del pertinente effetto fiscale 10.360 5.050 15.410

Valutazione al patrimonio netto delle partecipazioni in collegate e con- (286) (82) (368)

trollate non consolidate

Imposte differite sulle differenze temporanee nette e sulle rettifiche di (987) (987)

consolidamento

Adeguamento degli ammortamenti e dei relativi fondi 6.324 (679) 5.645

Altri minori relatiyi priqcipalmente alle eliminazioni di utili (1.464) (74) (1.538)

intraGruppo compresi nelle rimanenze

Patrimonio netto consolidato di Gruppo 127.957 5.698 133.655

Capitale e riserve di terzi 16 (110) (94)

Totale Patrimonio netto 127.973 5.588 133.561

I patrimoni netti delle societa consolidate includono riserve in sospensione d'imposta; non sono state stanziate
imposte a fronte delle stesse in quanto allo stato attuale si ritiene che non verranno effettuate operazioni che ne

determinino la tassazione.

Fondi rischi ed oneri_ (10,5 milioni di euro ; variazione +0,2 milioni di euro)

I fondi per rischi ed oneri sono identificabili nelle seguenti voci:

(migliaia di euro) Saldo al Incrementi | Decrementi Altri Saldo al
31-12-2003 movimenti | 30-06-2004

Fondo indennita clientela agenti 2474 130 (113) 2.491
Fondo pensioni 3.999 150 (14) (21) 4.114
Fondo imposte differite 3.342 (5) 3.337
Fondo garanzie prodotti 84 (14) 70
Fondo oscillazione cambi 85 225 (205) 105
Fdo rischi controversie legali in corso 10 10
Altri minori 334 11 (20) 325
TOTALE 10.328 516 (366) (26) 10.452

La colonna “Altri movimenti” rappresenta gli effetti derivanti dalla variazione dei cambi avvenuta nel corso del

periodo.

Il fondo indennita clientela agenti accantonato in bilancio rappresenta una ragionevole previsione degli oneri che
risulterebbero a carico delle societa in caso di interruzione del rapporto di agenzia; esso fa riferimento per la

quasi totalita alla Capogruppo.

Le imposte differite si riferiscono all'effetto fiscale di sfasamenti temporali fra risultato d'esercizio e reddito
imponibile. Tali sfasamenti derivano principalmente dalla contabilizzazione nei bilanci d'esercizio delle societa
consolidate degli ammortamenti anticipati che essendo poste di natura prettamente fiscale, sono stati stornati nel
bilancio consolidato come previsto dai principi contabili di gruppo. Ai fini del suddetto calcolo si & tenuto conto
delle differenze di tipo temporaneo considerando anche le possibilita di recupero generate dalla presenza di

perdite fiscali riportabili nei limiti di quanto recuperabile con ragionevole certezza.

Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato (18,6 milioni di euro; variazione +0,2 milioni di euro)

Lavoce, in migliaia di euro, si & cosi movimentata:

Valore al Accantonamenti Utilizzi Altri movimenti Valore al
31-12-2003 del periodo del periodo 30-06-2004
18.369 1.507 (1.240) 11 18.647

26

-
CGRUPPOCERAMICHE
RICCHETT!:



Debiti

Prestiti obbligazionari ( 32 mila euro; invariato)
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(migliaia di euro) 30-06-2003 31/12/2003 30-06-2004 Variazioni
Residuo su prestiti obbligazionario 32 32 32 --
ICCC scaduto 1994
Totale Prestiti obbligazionari 32 32 32 --
Debiti verso banche (125,6 milioni di euro ; variazione +0,3 milioni di euro)
I debiti verso banche sono cosi dettagliati:
(migliaia di euro) 30-06-2003 | 31-12-2003 | Giroconto | Variazione | 30-06-2004
a breve del periodo
Esigibili entro I’esercizio successivo: 72.442 60.777 20.993 (2.095) 79.675
Conti correnti 12.461 10.489 (3.825) 6.664
Finanziamenti export 5.824 5.862 (640) 5.222
Finanziamenti a breve termine 32.489 27.240 21.835 49.075
Quota a breve mutui 21.668 17.186 20.993 (19.465) 18.714
Esigibili oltre I’esercizio successivo: 64.392 64.484 (20.993) 2.393 45.884
Totale 136.834 125.261 - 298 125.559
Debiti per complessivi 8,3 milioni di euro sono garantiti da ipoteca di cui :
- 6,7 milioni di euro su beni di proprieta della Capogruppo
- 1,6 milioni di euro su beni di proprieta della controllata Finale Sviluppo S.r.l.
I debiti della controllata svedese sono assistiti da garanzia reale concessa localmente.
Non vi sono debiti rimborsabili oltre 5 anni.
Debiti verso altri finanziatori (2,9 milioni di euro ; variazione -0,04 milioni di euro)
(migliaia di euro) 30-06-2003 | 31-12-2003 | Giroconto | Variazione | 30-06-2004
a breve del periodo
Esigibili entro I’esercizio successivo : 227 358 32 (43) 347
Esigibili oltre I’esercizio successivo: 2.552 2.588 (32)
entro 5 anni 2.430 2.588 (32) 3 2.559
oltre 5 anni 122 - -
Totale 2.779 2.946 - (40) 2.906

La voce include principalmente il debito a medio termine di circa 2,6 milioni di euro relativo a finanziamenti a
tasso agevolato per I’innovazione tecnologica ai sensi della L.46/82 concessi, in data 21 ottobre 1993, 04 maggio
2001 e 24 dicembre 2002 dal Ministero delle Attivita Produttive.

Altri Debiti (complessivamente -- milioni di euro variazione +---- milioni di euro)

Gli altri debiti sono costituiti da:
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(migliaia di euro) Valore al Valore al Valore al Variazioni
30-06-2003 | 31-12-2003 [ 30-06-2004
Acconti - 74 796 722
Debiti verso fornitori 63.173 54.977 60.830 5.853
Debiti verso societa collegate 329 248 379 131
Debiti verso societa controllante e sue controllate 6.963 9.071 6.286 (2.785)
Debiti tributari 4.298 5.491 4.307 (1.184)
Debiti verso istituti di previdenza e assistenza 2.304 3.330 2.353 (977)
Altri debiti entro 12 mesi 16.919 13.790 15.623 1.833
Totale 93.986 86.981 90.574 3.593
| debiti verso le societa collegate sono cosi dettagliati:
(migliaia di euro) Valore al Valore al Valore al Variazioni
30-06-2003 | 31-12-2003 | 30-06-2004
Fin Mill S.p.A - 16 - (16)
Ravenna Mill S.p.A. 329 232 379 147
Totale 329 248 379 131

| debiti verso collegate si riferiscono ad operazioni di natura commerciali concluse a normali condizioni di

mercato e sono esigibili entro 12 mesi.

I debiti verso la controllante e sue controllate sono cosi dettagliati:

(migliaia di euro) Valore al Valore al Valore al Variazioni
30-06-2003 | 31-12-2003 | 30-06-2004
Fincisa S.p.A. - 2.488 7 (2.481)
CISF Ceramiche Industriali Sassuolo e Fiorano SpA 5.409 5.578 5.313 (265)
B.I. Beni Immobili S.p.A. 361 242 (242)
I Lentischi S.r.l. 5 7 @)
Mythos S.r.l. 554 327 520 193
Target S.r.l 634 428 446 18
Kabaca S.p.A. - 1 - (1)
Totale 6.963 9.071 6.286 (2.785)

I debiti verso la societa controllante e sue controllate si riferiscono ad operazioni di natura commerciale,
concluse alle normali condizioni di mercato, ed a finanziamenti. Questi ultimi riguardano il debito fruttifero di
4,6 milioni di euro nei confronti di CISF Ceramiche Industriali di Sassuolo e Fiorano S.p.A. contratto dalla
controllata L.G.S. La Generale Servizi S.r.l.; risulta rimborsato il debito finanziario esistente al 31 dicembre
2003 nei confronti di Fincisa S.p.A. contratto dalla societa capogruppo. A fronte di tali debiti sono stati iscritti

nel presente bilancio circa 132 mila euro classificati tra gli oneri finanziari.

L’incremento degli altri debiti si riferisce principalmente ai debiti verso il personale dipendente per gratifiche e

ferie.

La variazione dei debiti tributari deriva principalmente dal pagamento delle imposte, dal minor debito relativo

alle ritenute sui salari e dall’assenza di imposte accantonate nel periodo.

I debiti, tutti esigibili entro I’esercizio, sono valutati al loro valore nominale e non sono assistiti da alcuna

garanzia reale su beni sociali.

Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti passivi sono costituiti da:

(3,3 milioni di euro ; variazione +2,0 milioni di euro)
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(migliaia di euro) 30-06-2003 31-12-2003 30-06-2004 Variazioni
Interessi 767 613 763 150
Assicurazioni 40 54 34 (20)
Altri 526 641 2.545 1.904
Totale ratei passivi 1.333 1.308 3.342 2.034
Informazioni sul conto economico
Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi sono cosi dettagliati:
Analisi per area % 1° semestre % Esercizio % 1° semestre
geografica 2003 2003 2004
(milioni di euro)
Italia 24,5 40,4 | 21,9 67,1 21,8 33,9
Europa 61,6 101,6 | 64,5 197,7 65,9 102,2
Nord America 8,6 14,1 8,2 25,0 7,9 12,2
Sud America 0,2 0,3 0,2 0,7 0,1 0,2
Asia 3,6 5,9 3,6 10,9 2,7 4,2
Australia 0,8 1,4 0,8 2,6 0,8 1,2
Africa 0,7 1,1 0,8 2,4 0,8 1,2
Totale 100,0 164,8 100,0 306,4 |100,0 155,1
Costi per servizi
Il dettaglio dei costi per servizi & il seguente:
(migliaia di euro) 1° semestre 2003 Esercizio 2003 1° semestre 2004
Energie 16.116 30.371 15.761
Lavorazioni esterne 3.882 6.988 3.615
Provvigioni e oneri accessori 5.041 9.589 4.862
Manutenzioni e riparazioni 4.188 8.502 4.075
Pulizie esterne 428 849 443
Trasporti su vendite 4.830 9.675 4.536
Spese assicurative 748 1.446 744
Fiere e mostre 1.206 2.265 1.094
Spese marketing 2.882 5.885 4.125
Consulenze tecniche comm.li e amm.ve 1.758 3.763 1.648
Compensi amministratori 269 809 365
Compensi sindaci 82 183 81
Lavoro interinale 200 563 831
Rimborsi spese e viaggi 1.244 2.555 1.273
Spese varie per il personale 130 251 136
Postelegrafoniche 966 1.882 909
Altri minori 3.367 6.557 3.282
Totale 47.337 92.133 47.780

Agli amministratori e sindaci della Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. spettano, oltre a quanto percepito nella
stessa, compensi anche in altre societa che rientrano nel consolidamento.
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Proventi finanziari

(migliaia di euro)

1° semestre 2003

Esercizio 2003

1° semestre 2004

Proventi da partecipazioni

Proventi da crediti immobilizzati
Proventi da titoli immobilizzati
Proventi da altri titoli attivo circolante
Interessi attivi di c/c

Interessi attivi clienti

Interessi attivi da imprese controllanti
Differenze attive su cambi

Altri proventi minori

Totale

71 - 66

14 21 -

32 136 19

75 367 -

98 141 21

19 30 6

6 32 23

493 933 785
217 460 171
1.025 2,120 1.092

Oneri finanziari

(migliaia di euro)

1° semestre 2003

Esercizio 2003

1° semestre 2004

Verso imprese controllanti e sue controllate
Verso altri:
Interessi passivi bancari
Interessi passivi mutui e finanziamenti
Perdite su vendite titoli
Perdite su vendite azioni proprie
Abbuoni passivi
Differenze passive su cambi
Altri oneri minori
Totale

139 298 132
450 913 513
2.178 3.656 1.430
2.126 4.349 2.087
1.544 1.719 607
200 544 273
6.637 11.479 5.042

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

(migliaia di euro)

1° semestre 2003

Esercizio 2003

1° semestre 2004

Rivalutazioni :

di partecipazioni

di titoli iscritti nell’attivo circolante
Svalutazioni :

di partecipazioni

di titoli iscritti nelle immobilizzazioni

di titoli iscritti nell’attivo circolante
Totale

1.466 1,535 612
(135) (82)

(39) (233)
1.427 1.400 297

Le rivalutazioni dei titoli iscritti nell’attivo circolante rappresentano il ripristino di valore dei titoli detenuti dalla
controllata lussemburghese United Tiles SA,in precedenza svalutati.

Le svalutazioni dei titoli iscritti nell’attivo circolante derivano dall’adeguamento al mercato del valore delle

azioni proprie detenute dalla Capogruppo.
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Proventi e oneri straordinari

(migliaia di euro) 1° semestre 2003 Esercizio 2003 1° semestre 2004
Proventi straordinari :

Plusvalenze da alienazioni 33 2

Indennita su esproprio terreno 328 328

Contributo programma Menosov /ricerca 539 858

Altri minori 211 268 34
Oneri straordinari :

Minusvalenze su alienazioni 3) (18)

Imposte esercizi precedenti (112) (900) @)

Sanzioni su imposte esercizi precedenti -

Interessi su imposte esercizi precedenti -

Accantonamento a Fdo Pensione Svezia (631)

Altri minori (91) (142) (173)
Totale 873 (204) (141)

Altre informazioni

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, € evidenziato nel seguente prospetto :

Qualifica Fine semestre 2003 01-01-2004 Fine semestre 2004 Variazione
Dirigenti 58 56 53 3)
Impiegati 718 694 699 5
Intermedi e operai 1.720 1.664 1.639 (25)
Totale 2.496 2.414 2.391 (23)
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PROSPETTO DELLE PARTECIPAZIONI RILEVANTI :

In ossequio all’art. 126 del Regolamento Consob n. 11971 vengono date le seguenti informazioni sulle
partecipazioni superiori al 10% detenute dalla societa Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A. alla data di chiusura

del semestre:

Denominazione Sede

Societa partecipata
Societa controllate :

CC Hoganés Byggkeramik AB  Svezia
OY Pukkila AB Finlandia
Klingenberg Dekoramik Gmbh  Germania

Cinca Companhia Industrial de  Portogallo
Ceramica S.A.
Bellegrove Ceramics Plc Inghilterra

Hbgands Byggkeramikk AS Norvegia

Evers AS Danimarca
Hogands Céramiques France SA Francia
Casa Reale Ceramic Inc. Texas - USA
Ricchetti Ceramic Inc. Florida-USA
United Tiles S.A. Lussemburgo

Gruppo Ricchetti EspanaS.L. Spagna

Ricchetti Far East Pte Ltd Singapore
Tilenet S.r.l. Italia
Biztiles Italia S.p.A. Italia

La Generale Servizi S.r.l. Italia
Gres 2000 S.r.l. Italia
Cinca Italia S.p.A. Italia
Ceramiche Italiane Inc. Usa
Finale Sviluppo S.r.l. Italia
Astrantia Servicos de Consultad. Portogallo
Kiinteistd Oy Pitkamaki Finlandia
Perusyhtio

Delefortrie SARL Francia
Societa Collegate :

Afin S.p.A. Italia
Finmill S.r.1. Italia
Vanguard Ceramiche S.r.l. Italia
Studio Betre AB Svezia
Studio L6 Svezia
Cincominas SL Portogallo

% di
POSSesso

100,00
100,00

99,00
1,00
95,312
4,688
15,00
85,00
100,00

100,00
99,94
75,00

100,00

100,00

6,85
93,15
100,00

99,75
99,98
99,32
85,00
99,745
75,00
100,00
100,00
100,00

100,00

19,127
33,63
40,00
13,30
21,30
12,50

Modalita di
pOSSesso

Proprieta
Proprieta
Proprieta

Proprieta
Azioni proprie
Proprieta

Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta

Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta

Proprieta

Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta
Proprieta

Denominazione
societa partecipante

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.

CC Hoganéas Byggkeramik AB

United Tiles S.A.

Cinca Companhia Ind. de Ceramica S.A.
United Tiles SA

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Cinca Companhia Ind. de Ceramica S.A
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Cinca Companhia Ind. de Ceramica S.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.
United Tiles SA

Oy Pukkila AB

Hdganés Céramiques France SA

Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A
Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A

La Generale Servizi S.r.l.

CC Hdoganés Byggkeramik AB

CC Hdoganéas Byggkeramik AB

Cinca Companhia Ind. de Ceramica S.A.
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GRUPPO CERAMICHE RICCHETTI S.P.A. Bilancio al 30-06-2004

Stato patrimoniale
Conto economico
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Gruppo Ceramiche Ricchetti S.p.A.

Stato patrimoniale attivo

(migliaia di euro)

30-06-2004 31-12-2003 30-06-2003
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti ]
B) Immobilizzazioni 144.664 145.907 151.968
I. Immateriali 571 734 972
1) Costi di impianto e di ampliamento 16 32 136
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) Diritti di brevetto ind.le e utilizzo di opere dell'ingegno 279 403 552
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 10 6 7
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre 266 293 277
Il. Materiali 53.102 55.568 58.430
1) Terreni e fabbricati 29.670 30.439 31.171
2) Impianti e macchinario 21.480 22.872 24.312
3) Attrezzature industriali e commerciali 365 447 566
4) Altri beni 1.580 1.784 2.061
5) Immobilizzazioni in corso 7 25 320
I1l. Finanziarie 90.991 89.605 92.566
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 79.606 77.625 81.372
b) imprese collegate 2.678 2.678 2.678
c) imprese controllanti
d) altre imprese 1.005 1.005 1.026
2) Crediti :
a) verso imprese controllate 6.186 6.675 5.749
b) verso imprese collegate
¢) verso imprese controllanti e sue controllate 336 336 336
d) verso altri 699 705 824
3) Altri titoli 581 581 581
4) Azioni proprie
C) Attivo circolante 141.810 134.272 141.527
I. Rimanenze 64.557 58.663 57.468
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 2.715 2.602 3.165
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 2121 1.490 2.129
4) Prodotti finiti e merci 59.721 54571 52.174
5) Acconti
Il. Crediti 72.977 70.758 79.061
1) Verso clienti - esigibili entro 12 mesi 54.112 48.857 59.430
2) Verso imprese controllate - esigibili entro 12 mesi 6.607 14.013 9.983
- esigibili oltre 12 mesi 4.000
3) Verso imprese collegate - esigibili entro 12 mesi - -
4) Verso imprese controllanti - esigibili entro 12 mesi 18 52 25
5) Verso altri - esigibili entro 12 mesi 7.417 7.098 8.845
- esigibili oltre 12 mesi 823 737 778
I11. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 1.302 1.528 1.616
5) Azioni proprie 1.302 1.528 1616
(Valore nominale) 1.119 1.114 1.241
6) Altri titoli
IV. Disponibilita liquide 2.973 3.323 3.382
1) Depositi bancari e postali 2.963 3.314 3.372
2) Assegni 2 2
3) Denaro e valori in cassa 8 7 10
D) Ratei e risconti 1.007 457 879
b) vari 1.007 457 879
Totale attivo 287.481 280.636 294.374
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Stato patrimoniale passivo
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(migliaia di euro)

30-06-2004  31-12-2003  30-06-2003
A) Patrimonio netto 115.493 114.010 119.979
I. Capitale 55.693 55.693 55.693
Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 39.353 39.353 39.353
I1l. Riserva di rivalutazione 11.965 11.965 11.965
IV. Riserva legale 902 902 902
V. Riserva per azioni proprie in portafoglio 1.302 1.528 1.616
VI. Riserve statutarie
VII. Altre riserve
Riserva straordinaria
Riserva contributi in c.to capitale - -
Riserve da conferimenti agevolati (legge 576/1975) 4.733 8.845 8.757
Avanzo fusione - - -
Riserva legge 516/82 63 63 63
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo
IX. Utile dell'esercizio 1.483 (4.338) 1.630
B) Fondi per rischi e oneri 2.781 2.674 2.704
1. Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili 1.793 1.815 1.949
2. Fondi per imposte
3. Altri 988 858 755
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 16.087 15.846 16.132
D) Debiti 152.570 147.739 155.147
1) Obbligazioni 32 32 32
- entro 12 mesi 32 32 32
- oltre 12 mesi
2) Obbligazioni convertibili - -
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
3) Dehiti verso banche 94.612 92.895 98.869
- entro 12 mesi 63.961 44.271 55.307
- oltre 12 mesi 30.651 48.624 43.562
4) Debiti verso altri finanziatori 2.753 2.753 2.572
- entro 12 mesi 268 268 163
- oltre 12 mesi 2.485 2.485 2.409
5) Acconti - -
- entro 12 mesi 563 74 -
- oltre 12 mesi
6) Debiti verso fornitori 37.022 32.342 38.793
- entro 12 mesi 37.022 32.342 38.793
- oltre 12 mesi
7) Dehbiti rappresentati da titoli di credito - -
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
8) Debiti verso imprese controllate 5.957 6.331 2.666
- entro 12 mesi 5.957 6.331 2.666
- oltre 12 mesi
9) Debiti verso imprese collegate 259 183 199
- entro 12 mesi 259 183 199
- oltre 12 mesi
10) Debiti verso controllanti e sue controllate 850 3.271 1.470
- entro 12 mesi 850 3.271 1.470

- oltre 12 mesi
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11) Debiti tributari 1.844 2.745 1.723
- entro 12 mesi 1.844 2.745 1723

- oltre 12 mesi
12) Debiti v. istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.090 1.873 1.094
- entro 12 mesi 1.090 1.873 1.094

- oltre 12 mesi
13) Altri debiti 7.588 5.241 7.729
- entro 12 mesi 7.588 5.241 7.729

- oltre i 12 mesi

E) Ratei e risconti 551 368 412
- vari 551 368 412
Totale passivo 287.481 280.636 294.374
Conti d’ordine (migliaia di euro)
30-06-2004 31-12-2003 30-06-2003
1) Garanzie prestate a societa controllate -
2) Garanzie prestate da terzi per nostro conto 1.680 1.712 2.443
3) |mpegni e rischi 20.535 20.535 22.370
4) Beni presso terzi 16.301 16.301 16.301
Totale conti d'ordine 38.516 38.548 41.114
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Conto economico (migliaia di euro) 30-06-2004 31-12-2003 30-06-2003
A) Valore della produzione 80.069 150.143 83.574
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 73.269 147.492 84.348
2) Variaz. rimanenze di prodotti in lavoraz. sem. e finiti 5.719 (133) (1.849)
5) Altri ricavi e proventi: - vari 1.081 2.784 1.075
B) Costi della produzione (75.250) (144.998) (79.059)
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (23.845) (42.643) (23.709)
7) Per servizi (24.643) (45.608) (24.292)
8) Per godimento di beni di terzi (440) (846) (430)
9) Per il personale (21.065) (40.689) (21.465)
a) Salari e stipendi (14.620) (28.189) (14.887)
b) Oneri sociali (5.192) (9.944) (5.268)
¢) Trattamento di fine rapporto (1.253) (2.556) (1.310)
10) Ammortamenti e svalutazioni (3.597) (7.964) (3.964)
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (179) (611) (299)
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (3.303) (7.122) (3.535)
d) Svalutazioni crediti dell’attivo circolante (115) (231) (130)
11) Variaz. riman. mat. prime, sussid., consumo e merci 175 (4.357) (3.835)
12)Accantonamento per rischi (289) (260)
13)Altri accantonamenti (90) (176) (96)
14) Oneri diversi di gestione (1.457) (2.455) (1268)
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 4.819 5.146 4.515
C) Proventi e oneri finanziari (1.569) (3.001) (3.284)
15) Proventi da partecipazioni 480 2438 154
- in imprese controllate 480 2.438 154
- in altre imprese - -
16) Altri proventi finanziari: 623 713 170
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 21 14
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 18 35 15
¢) di titoli iscritti nell’attivo circolante 4
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controllate 13 20 9
- da imprese controllanti e sue controllate 6 13 6
- altri 506 620 126
17) Interessi e altri oneri finanziari: (2.671) (6.152) (3.608)
- da imprese controllate (106) (130) (20)
- da imprese controllanti e sue controllate (40) (92) (44)
- altri (2.525) (5.930) (3.544)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (1.664) (5.076) (414)
18) Rivalutazioni: 43
19) Svalutazioni: (1.664) (5.119) (414)
a) di partecipazioni (1.431) (5.119) (375)
c) di titoli iscritti nell’attivo circolante (233) (39)
E) Proventi e oneri straordinari (104) 320 813
20) Proventi : -plusvalenze da alienazioni 33 128
- vari 1.192 739
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni (18) ?3)
- imposte esercizi precedenti 3) (812) (28)
- vari (101) (75) (23)
Risultato prima delle imposte (A—B+C+D=E) 1.483 (2.611) 1.630
22) Imposte sul reddito dell'esercizio (1.727)
a) correnti (1.727)
b) differite -
26) Utile dell'esercizio (4.338)
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PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA REVISIONE

CONTABILE LIMITATA DELLA RELAZIONE SEMESTRALE DELLA
GRUPPO CERAMICHE RICCHETTI SPA

Agli Azionisti della
Gruppo Ceramiche Ricchetti SpA

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata dei prospetti contabili consolidati
e delle relative note esplicative ed integrative inclusi nella relazione semestrale al -
30 giugno 2004 della Gruppo Ceramiche Ricchetti SpA. Abbiamo inoltre verificato
la parte delle note contenente le informazioni sulla gestione ai soli fini della
verifica della concordanza con la restante parte della relazione semestrale.

2 11 nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla CONSOB con delibera n° 10867 del 31 luglio 1997. La
revisione contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di
informazioni sulle poste dei prospetti contabili e sull'omogeneita dei criteri di
valutazione tramite colloqui con la direzione della societa e nello svolgimento di
analisi di bilancio sui dati contenuti nei prospetti contabili. La revisione contabile
limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche
o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un'estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione
contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza,
diversamente da quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine gsercizio, non
esprimiamo un giudizio professionale di revisione sulla relazione semestrale.

3 Per quanto riguarda i dati comparativi relativi al bilancio consolidato di fine
esercizio ed alla relazione semestrale dell'anno precedente si fa riferimento alle

nostre relazioni emesse rispettivamente in data 7 aprile 2004 ed in data 15
settembre 2003.
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12979880155 Iscritta all’Albo Consob — Altri Uffici: Ancona 60123 Via Corridoni 2 Tel. 07136887 - Bari 70125 Viale della Repubbiica 110 Tel.
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Milton 65 Tel. 0554627100 — Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 — Milano 20122 Corso Europa 2 Tel. 0277851 - Napoli 80121
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0458002561
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4 Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di variazioni e
Integrazioni significative che dovrebbero essere apportate ai prospetti contabili
consolidati e alle relative note esplicative e integrative identificati nel paragrafo 1
della presente relazione, per renderli conformi ai criteri previsti dall'articolo 81
"Relazione semestrale” del regolamento CONSOB adottato con delibera n® 11971
del 14 maggio 1999 e successive modifiche.

5 Come indicato nei commenti della relazione semestrale, la Gruppo Ceramiche
Ricchetti SpA ha ritenuto di avvalersi della facolta concessa dal comma 7
dell’articolo 81 del regolamento CONSOB approvato con delibera 11971 del 14
maggio 1999 ed ha presentato il risultato di periodo al lordo delle imposte.

Bologna, 14 settembre 2004

PricewaterhouseCoopers SpA

alng

(Revisore contabile)



